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Executive summary

Notre philosophie et sa mise en ceuvre s’adressent a des investisseurs
souhaitant réconcilier globalement leurs engagements a long terme
avec une performance financiere durable.

Cette présentation traite de la mise en ceuvre de :

r la sélection 1

I'allocation

le suivi la qualification

de fonds, appliguée au domaine de l'investissement responsable (IR).
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Introduction a l'investissement
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Trois concepts, une ambition partagée...
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Définition communément acceptee
Investissement Socialement Responsable (ISR)

« Réconcilier les objectifs financiers des investisseurs avec leurs préoccupations
d’ordre environnemental, social et éthique »

Principes pour lI'Investissement Responsable
(PRI) tels que définis par L'ONU
« Favoriser aupres des investisseurs l'intégration des enjeux environnementaux,

sociaux et de gouvernance (ESG) dans leur processus traditionnel d’analyse
et de gestion. Dans l'optique d’'une meilleure rentabilité a long terme »
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Evolution du marché IR
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Progression de I'IR dans les marchés financiers
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Marche des fonds IR en Europe et aux USA
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Le marcheé suisse de l'investissement durable — une
croissance exceptionnelle

Source: OnValues 2008
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Une tendance qui devrait se poursuivre a I'avenir...

derniers indicateurs en 2008

Watson Wyatt
* Facteurs ESG une tendance majeure des 5 prochaines années

IPE European Institutional Asset Management Survey 200 8
« Stratégies IR en place aupres de 40% des sondés

— 115 institutionnels, 24 pays

— Progression de +100% depuis 2007

Lipper Feri
e 498 fonds ISR européens en 2007 [10% des ventes totales]

Eurosif, European SRI study 2008
* Croissance réelle du marché ISR +85% (2005 a 2007)

PRI
* +65% de signataires depuis 2007
e USD 15’000 milliards sous gestion

VIGEO
* Croissance des fonds ISR 2007-2008 : +23%
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Le cadre législatif devrait eévoluer...
dernieres tendances en 2008

Responsible Investor

* Progression estimée de I'IR en Europe +20-30% d'ici 2010

» Facteurs d’expansion: Pressions externes, initiatives supranationales et cadre
|eqislatif

UK

e Position du gouvernement sur le devoir fiduciaire (octobre 2008)

— L’IR est compatible au devoir fiduciaire
— Adaptation du cadre Iégal en cours

Confédération CH
¢ Deux motions déposées au conseil national (sept-oct 2008)
— Inciter Publica a signer les PRI

— Modification de 'OPP, obligation de positionnement et de publication de la
stratégie ISR des caisses



Classification des approches
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Des solutions pour chague classe d’actifs

Actions - Obligations

Hedge Fund

Microfinance

Private equity
durahle

Immobilier
durable

ISR Technologies de
I'environnement

Bestin class Energies
renouvelables &

efficience énergétique

Engagement Gestion eau, sol, air
& réduction de la
pollution

Intégration Gestion des ressources

& gestion des déchets

Exclusions

*CDM [Clean Development Mechanism]

Hedge Fund de
type ISR

Hedge Fund
centré sur les
technologies de
I'environnement

Financementdes
instituts de
microfinance (IMF)

SME : small &
medium sized
entreprises

Social
entrepreneurs

Technologies de
I'environnement

Carbone, CDRY

Social
entreprenewnrs

Immobilier vert

Immobilier
social

Revitalisation
urbaine

Sourec : Conser Invest 2008
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Catégorie actions / obligations: approches ISR

Investissement dans des entreprises qui s’engagentes pratiques économiques durables.

Les critéres de sélection incluent I'environneméngocial et la gouvernance d’entreprise
(ESG).

L’ approche best-in-class privilégie dans chaquéesed'activité les entreprises les plus
avancées dans leur démarche sociale et environtalmen

L'engagement est utilisé pour encourager les entreprers des pratiques plus responsable
ou pour améliorer la rentabilité des investissemdDeste approche prend souvent la forme
d’'un dialogue entre les investisseurs et I'entisepaur des enjeux - préoccupations spécifiqy

Intégration explicite des criteres ESG dans lefsomaditionnels d’analyse et de gestion de

portefeuille. Souvent cette intégration se faitssbangle de I'analyse de risques - opportunités.

Exclusion a priori de certaines entreprises ou sestgabac, armement) de I'univers

d’investissement en se basant sur une analyseudegelitiques, actions, produits ou services.

Les entreprises qui n'atteignent pas le standanihmim du filtre sont exclues.

%)

@D
Sostlrec s Conser Invest 2008
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Définition des themes lieés aux technologies de
I'environnement (TE)

Les technologies qui permettent d’exploiter lesrses d’énergies renouvelable et d’en rédu
sa consommation.

ﬂ
[¢)

# # pollution.

Exemples: traitement de I'eau, désalinisation, tdépon des sites contaminés, filtres a
particules, capture et stockage du carbone

! v Les technologies qui permettent de gérer durabletaerapital eau, sol et air et d’en éviter Ig

Sourec : Conser Invest 2008

I # L'ensemble des technologies et des modes de gegtigrermettent d’exploiter durablement
# # les ressources naturelles et de traiter les déchets
o
# $
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Processus d’'investissement
PEGASE GLOBAL SRI
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Structure pour la mise en oeuvre

Une étroite collaboration entre CONINCO WEALTH MANAGEMENT SA
et Conser Invest SA permet de réunir les compétences d’analyse ISR et
d’analyse financiere pour la sélection, la qualification, l'allocation et le

Suivi de gestionnaires.

Gestion fonds de fonds

Approche
multi gestionnaires - multi styles

v

Sélection - Suivi

CONINCO WEALTH MANAGEMENT SA
Conseiller ISR / Conser Invest SA

v

Allocation - Arbitrages

CONINCO WEALTH MANAGEMENT SA
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Organisation juridique

Sur le modele de la gestion d'un «fonds de fonds», la SICAV de droit
luxembourgeois alloue les compétences spécifiques a chaque entité

spécialisée et differenciée, laquelle intervient selon ses aptitudes propres.

SICAV

Société dinvestissement a capital
variable de droit luxembourgeois
RC Luxembourg N°B 70 359
24.06.1999

Banque dépositaire

Pictet & Cie (Europe) S.A.
1, Boulevard Royal, L - 2449
Luxembourg

Agent administratif

Pictet & Cie (Europe) S.A.
1, Boulevard Royal, L - 2449
Luxembourg

Réviseur de la société

Deloitte S.A.
560, route de Neudorf,
L -2220 Luxembourg

Service de paiement

Pictet & Cie Banquiers
60 Rue des Acacias
CH - 1211 Genéwe 73

Conseiller en
investissement
CONINCO WEALTH MANAGEMENT

SA
Quai Perdonnet 5, CH - 1800 Vewey

Conseiller ISR

Conser Invest SA
3, Place Isaac-Mercier
CH - 1201 Geneve




Processus déecisionnel d‘investissement

’
! Bloomberg

! Gestionnaires

1 Bases de données
1 .

i Clients

| Sites de référence
1 ISR

1

UPC®
Tracker
TAT®@

1 Chief Allocation

1 Officer

1 Responsable de la
! recherche

! Senior Analysts
.\Junior Analysts

’

Analysis
TAT Time for times
Rapport ESG

’
I
!
1
1
1
1
I
I
\

(1) Univers de comparaison de performances

(2) Time for times

Univers de fonds
\ (200-300)

Screening
initial

Long list
! (100 fonds )

' Filtrage

v

Liste
(20-25 fonds )

Recherche primaire
Due Diligence

Comité d’allocation
de gestionnaires

Short list
/ (10-20 fonds )

Recherche approfondie
Due Diligence

Comité
d’allocation
de gestionnaires

6-12 fonds agréés

v

Allocation dans les
fonds de fonds & les
portefeuilles clients

. avec 6-10 fonds

quantitatif <

Critéres initiaux, exemples :
Actifs sous gestion minimum : 50 millions CHF
Historiqgue de la gestion : au minimum 3 ans

v v...

Critéres, exemples :
Performance relative positive : sur 1 an, 3 ans ou 5 ans
Quartiles, volatilité

Critéres des ratios financiers, exemples :
Analyse des performances et de la volatilité
Analyse des quartile

Gestion ISR/ESG

Envoi de notre RFP. Qualification sur les critéres suivants :
historique du gestionnaire, organisation de I'équipe de
gestion, processus d'investissement, compétence de
I’équipe et suivi des sous jacents, risque de contrepatrtie, ...
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Processus décisionnel d‘investissement

Point de départ

Une eéetude de Congruence Actifs/Managers «CAM» qui repose sur un
processus rigoureux intégrant un contrble strict des risques comprenant
notamment la sélection de gestionnaires compatibles avec la gestion
recherchée et I'allocation multi stratégies a un ou plusieurs gestionnaires.

Objectif
La «CAM>» permet de répondre aux questions suivantes :
Quels sont les processus des gestionnaires ?

Quel est le ratio modifié rendement/risque du portefeuille de fonds de
fonds suite a I'intégration d’'un nouveau gestionnaire ?

20
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Processus de sélection des fonds — Univers initial

Premiere subdivision de l'univers :

Long list

Les informations récoltées pour I'analyse de données sont implémentées
dans un outil propriétaire alimenté par :

Les bases de données (Bloomberg, S&P Micropal, LipperReuters & les
sites de reférence de I'ISR)

La presse professionnelle et les conférences
Les clients

Les gérants

Le marché
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|dentification de gestionnaires

Nous étudions de maniere approfondie :
Le processus d’investissement
Les ressources (humaines, informatiques, etc.)
Les résultats de la gestion (performances et volatilité)

Nous cherchons a comprendre selon quels criteres le gestionnaire achete
et vend ses positions plutdt que sur quels titres il réalise ses arbitrages.

Il existe des opportunités d’investissement dans
toutes les catégories de capitalisations, de zones geographiques
et dans tous les secteurs




Qualification des gestionnaires

Identification et analyse
Philosophie et processus d’investissement
Opérationnel
Style de gestion

Suivi mensuel
Performance relative au moyen d’outils propriétaires
Evolution de la fortune et des liquidités
Principales positions

Controdles périodiques
Univers d’investissement des gestionnaires
Positionnement concurrentiel de chague gestionnaire (Peer group)

23
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Processus de sélection des fonds — UPC™

Les fonds identifiés sont introduits dans notre «Univers Performance
Comparaison UPC ™

lere étape
Analyse approfondie des ratios financiers du fonds
Analyse des performances par rapport a I'objectif d’allocation

2eme étape
Analyse de la performance historique
Analyse des résultats dans les différentes tendances de marchés
Analyse de la persistance d’'une sur/sous performance



Processus de sélection extra-financier (ISR)

Notre univers de fonds actions ISR sert de base a la sélection. Cet univers
se compose de plus de 200 fonds pour un total de 117 gestionnaires
distincts.

1¢re étape

Un rating préliminaire permet de définir une short liste des fonds
réepondants a nos criteres de durabilité.

Un suivi permanent de 'univers permet de compléter/épurer la short liste
le cas échéant.

2eme éetape
Pour chaque fonds investit, un reporting annuel est effectué.

Ce reporting se base sur un questionnaire annuel, des visites de gerants
ainsi que sur une veille du marché.

25



Rapport ISR / ESG effectué pour chaque fonds retenu

» Description du gérant

» Méthodologie d’analyse ISR
"% 1&
N |
$ N

* Processus d’investissement

e Offre ISR
l!)
A )|
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Processus d'allocation des fonds

L’allocation sectorielle, géographique, ou par capi talisation n’est pas
déterminante pour le processus d'allocation multi g estionnaires .

Le processus de chague gestionnaire est consideré afin de le quantifier
ainsi que de le qualifier en termes de rendement/risque.

L’identification de la source de performance de chaque gestionnaire est
gualifiée par rapport a I'objectif d’allocation.

Le modele de base multi gestionnaires part d’une allocation équiponderee.

Selon le niveau de risque identifieé pour chaque gestionnaire, une
pondération par restriction d’allocation, par rapport au modele de base, est
effectuée.

27



Gestion et suivi des risques

Définition de marges d’ajustement de l'allocation des tendances et de
chaque gestionnaire

Suivi hebdomadaire des performances
Allocation de gestionnaires par restriction de risques
Confirmation semestrielle de la qualité du processus de gestion

Qualification mensuelle des résultats par rapport au marché (univers de
comparaison)

Entretiens périodiques avec les gestionnaires

Qualification semestrielle des déviations de ['allocation d’actifs de
référence et ajustements si nécessaires

28



Suivi extra financier (ISR)

Pour chaque fonds investit, une
mise a jour annuelle est effectuée :

Cette mise a jour se base sur
Un questionnaire
Une visites de gérant
Une veille du marché

Les processus de gestion de chaque
fonds sont réévalues et validés

29



Arbitrages et gestion des liquidités

Le modele minimise les liquidités

Les apports de capitaux sont utilisés pour ajuster les sous pondérations
par rapport a [lallocation des tendances, respectivement aux
gestionnaires

Les retraits de capitaux sont financés par le réajustement des sur
pondérations par rapport a I'allocation des tendances, respectivement
aux gestionnaires

Les arbitrages portent sur la nécessité de garantir une diversification du
ratio rendement/risque, ainsi que sur le respect par les gestionnaires
des conditions cadre identifiées lors de l'investissement initial.
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Synthese

La gestion est quantitative, respectant le modele détermine.

L'allocation sectorielle, géographique, par capitalisation, etc. n’est pas
décisive pour le processus, elle n’est qu'une conséquence des
principes de notre gestion.

Notre style de gestion est non directionnel dans sa mise en oeuvre, |l
optimise la recherche de performance relative positive, construite par
paliers.

L'investissement ISR multi gestionnaires, multi styles est un
Investissement « core » de diversification des actions internationales.
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Analyse statistique du profil de risques

En respect des criteres dinvestissements, une analyse pro forma de
PEGASE GLOBAL SRI a été établie pour qualifier les risques.

Cette analyse permet a I'investisseur de disposer d’'informations statistiques
résultant de la mise en application de la gestion.

Les valeurs retenues découlent du contexte économique prévalant au
moment des performances réalisées. De fait, les performances du passé ne
sont pas une garantie pour le futur. Les mesures de risques permettent de
qualifier, dans le temps, la tendance des résultats dans difféerentes phases
de marche, de méme que la constance de ces résultats.

Les calculs statistiques tiennent compte d’'un TER estimé de 1.40%. Ainsi,
les résultats présentes sont nets (NAV/VNI).

L’allocation de chaque fonds est considérée. Le portefeuille général est
consolidé depuis le premier mois ou tous les fonds sous-jacents étaient
compatibles avec la politique d’investissement.

Toutes les données sont en CHF.
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Ratios financiers

Période sept.05 févr.09 Pro forma
MSCI World Net Pegase Global SRI avec TER
Ratios sur les données historiques
Performance totale -37.57% -27.76%
Performance annualisée -12.6% -8.9%
Volatilité annualisée 18.89% 20.01%
Max Draw-down -40.4% -41.5%
% mois Top 42.9% 57.1%
Beta 1.01
Corrélation 0.95
Sharpe Ratio -0.80 -0.57
Tracking Error 0.06
0.75

Information Ratio
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Distribution de la performance

Fréquences relatives
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Graphique absolu

PEGASE GLOBAL SRI

Ratios financiers
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PEGASE GLOBAL SRI

Portefeuille

Technologies de

ISR lenvironnement Microfinance
(65%) 2504 (10%)

Fonds 1 Fonds 7 Fonds 12
Fonds 2 Fonds 8 Fonds 13
Fonds 3 Fonds 9

Fonds 4 Fonds 10

Fonds 5 Fonds 11

Fonds 6
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Graphique absolu

Fonds 1

La monnaie de base du fonds est le Dollar australien. Notre allocation stratégique au sein du portefeuille est de 2.5%.

Ratios financiers
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80 -
DO N0 OO Hd HddNNN MM O S T TS0 WLW O ©©N~NIN®D O ©
QO O Q9 9 Q0 99 o Q0 9 9090 Q0 09 9 Q9 9 Q9 9 9 99 Q0
O~ = MN A ON oM~ A O~ A ®ON 00N A 0N A ®ONA 0N
O o0 190 o0 Hd0o0odOo+d 00 4300 dA o+d0 o0 d3d od O o+
dd o ddo ddo dd0 dd 0 ddoddoddoddoddo
MM MM OHOO-MmMOHOMHMOMOHMHOM®OHMMOHMNHOmHOHOH0m6HN06
= MSCI Daily TR Net World USD (CHF) e 0NdS
Performances mensuelles mars.08 avr.08 mai.08 juin.08 ju il.08 ao(t.08 sept.08 oct.08 nov.08 déc.08 janv.09 févr.09 29.02.2008 - 28.02.2009
MSCI Daily TR Net World USD (CHF) -5.85% 10.36% 1.90% -10.03% 0.17% 3.82% -10.44% -16.14% -2.20% -9.14% -0.89% -9.92% -40.97%
Fonds -11.05% 9.94% 15.06% -8.51% 1.19% 2.18% -12.34% -23.05% -3.50% 3.52% -6.80% -2.60% -34.90%
Différence -5.20% -0.42% 13.16% 1.52% 1.02% -1.64% -1.91% -6.91% -1.30% 12.66% -5.91% 7.32% 6.07%
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Fonds 1

Répartition sectorielle

Répartition géographique
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Graphique absolu

Fonds 2

La monnaie de base du fonds est I'Euro. Notre allocation stratégique au sein du portefeuille est de 10%.

Ratios financiers

40

160 Classement Best Classement Classement Best Classement
Ratio a Mean Ratio a Mean
140 /\/\‘ Gérant Worst Benchmark Gérant Worst Benchmark
0,
o \_\ A B S 12/98 i7267670/2 48 /98 Beta Bull 81/98 égg 36/98
~\ o 0 2 Lk - 0 '
/ A\ A4 \f\ totale 29.57% 63.15% 45.45% 0.73 040 1.00
100 W ///;/AV \/\_/\\‘ B S 12/98 57(())59"(;J 48 /98 Beta Bear 41/98 ggg 20/98
isé - 0, — ol - 0 2
80 \ annualisée 4.33% 1.85% 7.37% 1.05 167 1.00
0,
\\/\ \\_ Vomiie 124798 ;i.gz 02 12798 | oo oo 67798 (1).(732 1/98
60 isé 0 d 0 2
N N annualisée 19.73% 31.60% 18.84% Bull 0.70 035 1.00
L L L L S AR Ratio de ek %i% e Corrélation Bl ggg Sl
g 3 38 & 8§ &8 888 3 3 3 83 & 8 8 38 55 5 s & 3 8 Sharpe -0.35 — -0.52 Bear 0.90 - 1.00
g 5285 3435385338543 85¢< 85285 ¢ 0.1 150
9 2 8 @ @ 8 § 8§ 8 & 2 8 2 28 & &8 g 58 2 2 8 9/98 0.01 58 /98 47 /98 20.99% 67/98
Alpha 0.00 Meilleur mois 12.38%
—— MSCI Daily TR Net World USD (CHF) Fonds 0.00 0.00 0.00 11.81% T 10.36%
24/98 0.60 30/98 32/98 -11.97% 15/98
Beta 1.03 Pire mois -20.27%
. . 0.98 1.00 -19.05% -16.14%
Graphique relatif 1.47 -31.66%
Corélation 46 /98 égg 1/98 Tracking Error] 38/98 ggg 1/98
140 0.93 : 1.00 (XS) 0.07 ! 0.00
/\I'\/\ 0.77 0.16
AN
130 /VV vV . 46 /98 égg 1/98 o 11/98 égg 58 /98
120 ~ v 0.87 060 1.00 Ratio (XS) 0.49 T 0.00
. 6/98 64.21% 28/98 30/98 -29.62% 27/98
110 e~ U 54.63% PEIEE ~42.81%
M/ positifs 58.95% 2 55.79% maximale | -40.79% —==S2—  .40.41%
100 IO 48.42% -65.13%
N A~ WV 4
90
- — - N N N [0 ™ [0 < < < [Te} Yo} wn © © © ~ ~ ~ © @ [co)
O Qg g 9 g @ 9 9 & 9 Q9 g 9 9 9 9 o 9o 9 o 9 9 Q
[0 ~ - ™ ~ - o ~ - ™ ~ - ™ N~ — o™ N~ — [s2] N~ — o™ N~ —
© o 4 8 o 4 9 9o d4 & o o S o d S o 4 9 o o4 9 o o
- — o — - o - — o — - o — — o — — o - - o — - o
™ ™ (3] ™ ™ (2] ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ (3]
——— MSCI Daily TR Net World USD (CHF) e Fonds
Performances mensuelles mars.08 avr.08 mai.08 juin.08 ju il.08 ao0t.08 sept.08 oct.08 nov.08 déc.08 janv.09 févr.09 29.02.2008 - 28.02.2009
MSCI Daily TR Net World USD (CHF) -5.85% 10.36% 1.90% -10.03% 0.17% 3.82% -10.44% -16.14% -2.20% -9.14% -0.89% -9.92% -40.97%
Fonds -6.11% 5.90% 3.66% -9.07% 2.28% 0.23% -14.49% -19.05% -0.15% -3.71% -1.78% -9.41% -43.11%
Différence -0.26% -4.46% 1.76% 0.96% 2.11% -3.59% -4.05% -2.91% 2.05% 5.43% -0.89% 0.51% -2.14%
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Fonds 2

Répartition sectorielle

Répartition géographique
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La monnaie de base du fonds est I'Euro. Notre allocation stratégique au sein du portefeuille est de 15%.

Graphique absolu

Fonds 3

Ratios financiers

42

180 Classement Best Classement Classement Best Classement
Ratio a Mean Ratio a Mean
160 /\/,\ I Gérant Worst Benchmark Gérant Worst Benchmark
0,
140 — AM \/,_\ Performance 4/156 58.840/0 81/156 51/156 1.59 30/156
N otle | -673% —2020% o7, [ BetaBul 0.0 0.84 100
120 o~ NUZ : -49.05% : : 0.41 :
\_/\\ Performance 4/156 12.83% 81/156 5 /156 0.61 19/156
100 N )
AN e AR 8.45% @5 Beta Bear 1.20
% \ annualisée 1.80% T16.13% 8.77% 0.81 515 1.00
0,
o N Volatilité 5/156 ;ggg 02 15/156 Corrélation 43 /156 (1)(;2 1/156
. o . 5 ]
annualisée 17.43% 36.93% 19.36% Bull 0.82 038 1.00
LW W W W W © © © © W ©W N~ N~ N~ N~ N N © ®© ® ©® ® ® o Ratio de Sl i ) ety Corrélation 98I0 60 SotHEO
S 9 9 & © © 9 & & 9 9 © 9 9 9 © 9o 6 © 9 9§ & oS o -0.50 0.91
¥ © W o o a § © ® o o o ¢ © ©o o o o «F © 8 o o o Sharpe -0.25 -0.58 Bear 0.94 1.00
S 9 6 &4 4 9 9o & © 4 <4 © 9 § © =4 4 o o 9o o = + o9 -0.82 1.00
8 8 8 8 » 3 3 8 8 88 38 &8 8 8 838 8 8 8 8 8 &5 38 &8 & 8/156 0.02 91 /156 128 /156 21.80% 29/156
Alpha 0.00 Meilleur mois 9.08%
—— MSCI Daily TR Net World USD (CHF) Fonds 0.01 .01 0.00 7.81% S 10.36%
5/156 0.71 37/156 8/156 -10.19% 21/156
. . Beta 1.06 Pire mois -20.24%
Graphlque relatlf 0.87 156 1.00 -14.06% T31.66% -16.14%
38/156 1.00 1/156 ) 32/156 0.00 1/156
140 Corrélation 0.93 Tracking Error 0.07
0.96 1.00 (XS) 0.05 0.00
130 . 0.78 0.24
38/156 1.00 1/156 Inf . 1/156 1.39 86 / 156
R? 0.88 | e e ) 0.06
120 - -
0.93 061 .00 atio (XS) .39 195 0.00
110 - % moi 101/155 65.22% 60/155 Pert 2/156 -26.71% 371156
pnogt(i)flz 54.35% 8.2 56.52% maxeirrnzle -33.08% — = -40.41%
100 : 47.83% : : -65.13% :
90
80 L e e e e L s s s s e e s s e e e L e s s s I T
[Te} [Te} [Te) [Te) [Te} © (=] © © © (=] ~ ~ ~ ~ ~ ~ © © © © © © [«2]
© © 9 9 9 9 9o 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9o 9 9o 9 9 o
< © © o N N < © © o N N < © © o N N < (=] © o N N
© 9 o 4 4 o o 9 o < +d4 o 9o 9 9o <« <4 9o o 9 9o <« <« o
o o — — I (oo} © o I I I © o o I I I [« o o I I I ©
™ ™ 3] 3] ™ N N ™ ™ ™ 3] N ™ ™ ™ 3] 3] N o o ™ ™ ™ N
= MSCI Daily TR Net World USD (CHF) e FOnds
Performances mensuelles mars.08 avr.08 mai.08 juin.08 ju il.08 ao(t.08 sept.08 oct.08 nov.08 déc.08 janv.09 févr.09 29.02.2008 - 28.02.2009
MSCI Daily TR Net World USD (CHF) -5.85% 10.36% 1.90% -10.03% 0.17% 3.82% -10.44% -16.14% -2.20% -9.14% -0.89% -9.92% -40.97%
Fonds -4.94% 7.81% 0.94% -8.61% 0.62% 5.45% -7.40% -14.06% -2.38% -8.48% 2.42% -8.10% -32.86%
Différence 0.91% -2.55% -0.96% 1.42% 0.45% 1.63% 3.03% 2.08% -0.18% 0.66% 3.31% 1.82% 8.11%
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Fonds 3

Répartition géographique Répartition sectorielle
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Graphique absolu

Fonds 4

La monnaie de base du fonds est I'Euro. Notre allocation stratégique au sein du portefeuille est de 7.5%.

44

Ratios financiers
440 4 Classement Best Classement Classement Best Classement
400 i RELT Gérant oAy Benchmark REL Gérant Moany Benchmark
360 S A Worst Worst
220 / L\ P EEES 7/130 315.08% 771130 97 /130 1.72 43/130
-7.24% Beta Bull 0.93
280 //\_/ \,_/\\’\ totale 4071% ——=o—  -16.01% 0.83 044 1.00
240 7/130 25.20% 771130 117/130 0.61 19/130
200 — \ P:r:LOJ;T;gZe 5.54% L 2.72% EER 1.29 Lis 1.00
160 _—~ ~ \\\ 7.66% 1.89
o —\,ﬂ.’/_/\w/ \/\,\\\ Volatilité 123/130 ;g.gs;: 12/130 Corrélation 116 /130 3(7)(7) 1/130
i 0 - 0, -
80 annualisée 23.62% 33.18% 17.52% Bull 0.60 0.46 1.00
40 +—+——— T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
N M ®m oM oM ¥ S ¥ § I W W W O © © © N~ N~ M~ N~ © ®©® © ® O Ratio de SlEEE0 los EIGHETE Corrélation 27150 (&l TR0
© © @ @ © 9 9@ 9 9 © © © © 9 9 9 9 9 9 9 9 o o 9o o © -0.22 0.89
S O f N © O § N O O f KN O O < N O O < N O o < N o o Sharpe 0.13 -0.30 Bear 0.85 1.00
4 © 9 o 4 © 9 9 4 © 9 o 4 © 9 o 9 © 9 o «@ o 9 o +H O -0.55 1.00
88 8 83 8 8 83 8 8 88 8 3 88 388 8 8 8388 38 8 6/130 0.02 82 /130 287130 21.80% 84 /130
Alpha 0.00 Meilleur mois 12.30%
—— MSCI Daily TR Net World USD (CHF) Fonds 0.01 0.00 0.00 14.54% = 69% 10.36%
123/130 0.75 36/130 112 /130 -10.19% 16 /130
. . Beta 1.05 Pire mois ~ o -20.42% _ o
Graph|que relatif 1.20 157 1.00 23.64% T 3166% 16.14%
108/130 1.00 1/130 . 121/130 0.00 1/130
240 Corrélation 0.92 UEEL B ISi 0.07
220 0.89 071 1.00 (XS) 0.11 024 0.00
e AN 1087130 1.00 1/130 ; 47130 1.39 89 /130
200 \ B 086 Information 011
180 S~ N\ 0.79 — 1.00 Ratio (XS) 0.90 == 0.00
160 - v— % mois 48 /130 69.74% 69 /130 Perte 118/130 -26.71% 31/130
140 - it ) 58.54% ) ol om0 -43.15% 0 a10
o positifs 59.21% 78.68% 57.89% maximale 47.98% T65.13% 40.41%
100 ~
80 Trrrrtrrrrrrrrrrtrrrrrrryrrrrrrrrrrr¢rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr1
N [0 o« ™M ™ < < < < Yo} Yo} 0 w © © o © ~ ~ ~ ~ @ © 0 O
© © @3 9 9 99 93 999 9 9 &9 o 9 9 9 o S 9 o o
o — < N~ o I - g o I < ~ O — < ~ O I < N~ o < N~ o
4 @ 99 9 0 99 499 9 9949 9 o949 9 g 99 9 9 499
- - o - - - o - o — o — - - [ee] - — — o — — - o — — -
3] 3] @ ™ ™ ™ M ™M ™ ™ ™ M ™M 3] N ™ ™ ™ ™ ™ M ™M (3] ™ M ™M
= MSCI Daily TR Net World USD (CHF) e 0nds
Performances mensuelles mars.08 avr.08 mai.08 juin.08 ju il.08 ao0t.08 sept.08 oct.08 nov.08 déc.08 janv.09 févr.09 29.02.2008 - 28.02.2009
MSCI Daily TR Net World USD (CHF) -5.85% 10.36% 1.90% -10.03% 0.17% 3.82% -10.44% -16.14% -2.20% -9.14% -0.89% -9.92% -40.97%
Fonds -0.94% 3.83% 4.24% -13.04% -4.69% 2.95% -17.25% -23.64% -1.11% -3.94% -4.09% -9.63% -52.40%
Différence 4.91% -6.53% 2.34% -3.01% -4.86% -0.87% -6.81% -7.50% 1.09% 5.20% -3.20% 0.29% -11.43%
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Fonds 4

Répartition sectorielle

Répartition géographique
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La monnaie de base du fonds est I'Euro. Notre allocation stratégique au sein du portefeuille est de 15%.

Graphique absolu

Fonds 5

Ratios financiers

46

180 Classement Best Classement Classement Best Classement
Ratio . Mean Ratio . Mean
160 Gérant Worst Benchmark Gérant Worst Benchmark
140 /—‘\—/\__\ B S 8/159 3{.}83;/3/ 87 /159 Beta Bull 70/159 (1]22 34 /159
/-//\_/\ \ totale 27.86% ——==22—  -40.95% 0.84 : 1.00
120 N ~ ——\ -60.70% 0.48
/\_/w X N \ corformance 81159 1.10% 871150 1107159 0.60 217159
100 = ~ iy -13.91% Beta Bear 1.21
annualisée 9.12% ——————— -142%% 1.28 1.00
80 -23.92% 2.15
\ 0,
o \\ Volatilité 94 /159 ;gi;oﬁ 15/159 Corrélation 110/159 égg 1/159
. o ; 0 ]
annualisée 22.66% 37200 19.46% Bull 0.66 031 1.00
40 44—+ ———— ————— 5
0 ) © © © © © © ~ ~ ~ ~ ~ ~ @ © @ © @ © o Ratio de 9/159 0F0%. 129/159 Corrélation 119/159 065 159/159
S © © 9 © 9 © © o © 9 9 o o © © 9 9 © o o -0.74 0.91
I — ] I 0 ~ o — o o 0 ~ o ] o o 0 ~ o ] o Sharpe -0.51 -0.86 Bear 0.95 1.00
S 4 © 9 © © © 4 © 9 ©o o & H ©o o o o o o ©°o -1.04 1.00
8 8 &8 8 8 8 8 8 8 8 &8 &5 8 8 58 85 8 8 8 8 8 6 /159 0.02 113/159 96 /159 18.99% 30/159
Alpha 0.00 Meilleur mois 9.02%
—— MSCI Daily TR Net World USD (CHF) Fonds 0.01 0.00 0.00 851% —o—o—  10.36%
106 /159 0.70 34 /159 75/159 -10.19% 21/159
. . Beta 1.07 Pire mois -20.21%
Graph|que relatif 1.10 5o 1.00 -19.69% ——reer—  -16.14%
69 /159 1.00 1/159 q 771159 0.00 1/159
130 Corrélation 0.5 0.93 100 Trac'é')r('g)E"m 007 0.08 0.00
: 0.77 : : 0.24 :
120 . 69 /159 (1)3(; 1/159 o 4/159 égg 100/ 159
0.90 = 1.00 Ratio (XS) 0.90 = 0.00
110 N 0.59 -1.97
TN— e~ . 58/ 158 63.41% 58/158 431150 26.71% __ 38/159
% Pert
/ p"ogﬁff 53.66% HRE 53.66% ma;rrnzle 20620 —2290% 404106
100 : 43.90% : : ~65.13% :
90
[Te) [Te) (=] © (=] (=] (=] (=] ~ ~ ~ ~ ~ ~ © © © © © © (o2}
S © © 9 9 9 9 © 9 9 9 9 9 9 © 9 9 9 9 9o 9o
(2] - i 2] n ~ (2] - - 2] [Te) ~ (2] - - 2] [Te) ~ (2] - -
S <4 © 9 © o 9 °94 9 © o o 9o °9 o o o o o < o
o o - - - - o o — — — - o o — — — - o o —
o o 3] ™ 3] 3] o (52 ™ ™ ™ 3] (52 ™ ™ ™ ™ 3] ™ ™ ™
= MSCI Daily TR Net World USD (CHF) e 0nds
Performances mensuelles mars.08 avr.08 mai.08 juin.08 ju il.08 ao0t.08 sept.08 oct.08 nov.08 déc.08 janv.09 févr.09 29.02.2008 - 28.02.2009
MSCI Daily TR Net World USD (CHF) -5.85% 10.36% 1.90% -10.03% 0.17% 3.82% -10.44% -16.14% -2.20% -9.14% -0.89% -9.92% -40.97%
Fonds -4.99% 8.51% 4.71% -9.19% -2.19% 4.01% -11.72% -19.69% -2.27% -7.58% 1.39% -8.55% -40.78%
Différence 0.86% -1.85% 2.81% 0.84% -2.36% 0.19% -1.28% -3.55% -0.07% 1.56% 2.28% 1.37% 0.19%
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Fonds 5

Répartition sectorielle

Répartition géographique
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Graphique absolu

Fonds 6

La monnaie de base du fonds est le Franc suisse. Notre allocation stratégique au sein du portefeuille est de 15%.

Ratios financiers

48

160 - Classement Best Classement Classement Best Classement
RELT Gérant oAy Benchmark REL Gérant Moany Benchmark
140 /_\/\_\ Worst Worst
55/169 -11.53% 59 /169 95 /169 152 35/169
Performance
120 — _ 5 -44.62% _ 5 Beta Bull 0.87
\R/\_/\ totale 43.18% 53.21% 43.64% 0.84 030 1.00
100 \/ \_/\\ EEr RS 55/169 2%66%’;) 59/169 Seta Boar 142/169 (igi 20/169
i - 0 L o 0 2
80 annualisée 19.65% 32.10% 19.91% 1.35 519 1.00
. \‘ Volatilité 127/169 ;2(25;22 17/169 Corrélation 771169 (:;(7)(7) 1/169
" o b o )
“ annualisée 25.54% 39.47% 21.36% Bull 0.81 031 1.00
< 2 2 S N S N S N 2 2 2 2 2 2 2 R 37/169 g;z 124/169 Corrélation 121/169 ggzzt 169 /169
S 3 g S g g 5 3 g S g 8 5 3 g g Sharpe -0.87 .38 -1.05 Bear 0.95 100 1.00
b2 8 ] s b s b2 8 ] s b2 s ® 8 8 b 33/ 169 0.02 79169 80/ 169 16.81% 31/169
Alpha 0.00 Meilleur mois o 8.97% o
—— MISCI Daily TR Net World USD (CHF) Fonds 0.00 0.01 0.00 8.86% 3.00% 10.36%
149 /169 0.48 38/169 116/169 -9.37% 221169
Beta 115 1.06 1.00 Pire mois 21.72% -20.14% 16.14%
H H ) 1.60 ) ) -31.66% )
Graphlque relatif 60 /169 1.00 1/169 . 741169 0.00 1/169
Corrélation 0.94 UEEL B ISi 0.08
120 - -
0.96 076 1.00 (XS) 0.07 023 0.00
60 /169 1.00 1/169 ) 52 /169 1.64 68 /169
110 Rr? 0.88 Information 0.10
0.92 058 1.00 Ratio (XS) 0.17 536 0.00
100 % FEs 64 /167 2;;22? 64 /167 Perte 151/169 ‘2‘(2)2(:;:;0 43 /169
—— itif o b (A0 1) imal - W el [)
positifs 48.39% 38.71% 48.39% maximale 47.22% T65.13% 40.41%
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= MSCI Daily TR Net World USD (CHF) e 0ONds
Performances mensuelles mars.08 avr.08 mai.08 juin.08 ju il.08 ao0t.08 sept.08 oct.08 nov.08 déc.08 janv.09 févr.09 29.02.2008 - 28.02.2009
MSCI Daily TR Net World USD (CHF) -5.85% 10.36% 1.90% -10.03% 0.17% 3.82% -10.44% -16.14% -2.20% -9.14% -0.89% -9.92% -40.97%
Fonds -4.70% 8.86% 2.42% -8.58% -0.20% 3.08% -13.44% -21.72% -4.84% -6.73% -1.46% -10.95% -47.25%
Différence 1.15% -1.50% 0.52% 1.45% -0.37% -0.74% -3.00% -5.58% -2.64% 2.41% -0.57% -1.03% -6.28%
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Fonds 6

Répartition sectorielle
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Graphique absolu

Fonds 7

La monnaie de base du fonds est I'Euro. Notre allocation stratégique au sein du portefeuille est de 5%.

Ratios financiers

50

160 Classement Best Classement Classement Best Classement
IRELT® Gérant MEAIN Benchmark IRetie Gérant pean Benchmark
140 Worst Worst
30/35 -32.30% 18/35 13/35 1.90 26 /35
120 Performance ~46.98% Beta Bull 117
100 - totale -52.25% -69.49% -45.64% 1.24 0.48 1.00
30/35 -12.86% 18/35 25/35 0.52 3/35
80 1 Performance 720.27% Beta Bear 1.69
60 annualisée -22.96% 34.03% -19.36% 1.89 231 1.00
40 Volatiite  —23135 oo 3135 | Corélation [—22132 Lo QS
20 annualisée 32.17% 40'55% 20.61% Bull 0.77 0.56 1.00
8 8 g 8 g 15 '5 15 '5 '5 15 g 8 8 g 8 g g Ratio de 23/35 :g?g 32/35 CoaEen 23/35 g;i 35/35
g_ 8 3 g S S g_ 8 3 g S S g_ 8 3 S 9 S Sharpe -0.79 _1:14 -1.06 Bear 0.92 1:00 1.00
I 8 & » @ 3 8 8 8 » » & 88 8 8 & = & 23135 0.01 27135 19/35 17.60% 22135
. . z
Alpha 0.00 ggg 0.00 Meilleur mois 11.04% 1(?07851/? 10.36%
—— MSCI Daily TR Net World USD (CHF) Fonds 27135 0.71 4735 26/35____ -10.19% 3/35
; : = 2
) ) Beta 1.43 i'g 1.00 Piremois 1 29.08% _gg'ﬁuﬁ -16.14%
Graphlque relatif 11/35 1.00 1/35 Trackin 21/35 0.00 1/35
Corrélation 0.90 Y 0.13
130 0.91 0.75 1.00 Error (XS) 0.13 022 0.00
120 //\ - 11/35 é.gclj 1735 || o ation | 26735 g.ig 23735
110 - \ 0.84 0o 1.00 Ratio (XS) -0.13 68 0.00
100 — p— 31/35 gé.;gzﬁ 12/35 - 27135 -‘312.;7122 5/35
% - \ positts | 44.12% L2 5000% | maximale | 52720 —atiiB— -40.41%
80 | w
70
60
© © © © © ~ ~ ~ ~ ~ ~ [e] oo} oo} oo} [eo] [e] (o2}
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S & ©& 4 4 o o & © 4 494 o o oS © 4 4 9o
@ o b= L= L= © o o L= L= b= (2] o o L= b= b= ©
N (3] o 32} o™ N (52} (3] o™ o™ o N (52} (52} o™ o o N
= MSCI Daily TR Net World USD (CHF) e Fonds
Performances mensuelles mars.08 avr.08 mai.08 juin.08 ju il.08 a00t.08 sept.08 oct.08 nov.08 déc.08 janv.09 févr.09 29.02.2008 - 28.02.2009
MSCI Daily TR Net World USD (CHF) -5.85% 10.36% 1.90% -10.03% 0.17% 3.82% -10.44% -16.14% -2.20% -9.14% -0.89% -9.92% -40.97%
Fonds -6.30% 11.04% 3.58% -10.29% -1.28% 4.08% -20.99% -29.08% -2.00% -4.77% -0.16% -9.44% -53.03%
Différence -0.45% 0.68% 1.68% -0.26% -1.45% 0.26% -10.55% -12.95% 0.20% 4.37% 0.73% 0.48% -12.06%




100%

90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

sept.06

oo
#* nov.06

m
&

janv.07

mars.07

mai.07

Répartition géographique

juil.o7

(==l -]
* O

sept.07

> @

3

51

Fonds 7

Répartition sectorielle
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Graphique absolu

Fonds 8

La monnaie de base du fonds est I'Euro. Notre allocation stratégique au sein du portefeuille est de 5%.

Ratios financiers

52

150 Classement Best Classement Classement Best Classement
130 REL Gérant xi?sr: Benchmark IRETD Gérant \'/\\Alg?sr: Benchmark
110 P EES 14 /36 -26.34% 21/36 22 /36 1.90 27136
totale -39.71% e 42619 | Be@Bul 117 L7 1.00
90 - i -66.10% i i 0.48 i
14 /36 -10.52% 21/36 12 /36 0.52 3/36
70 1 Fominicto | 1680 —1BS0% 1o 0 | BetaBear [ oo Ly 1.00
50 -32.52% 2.32
Voatie |0 T6Il% 3136 | cougepon | A3 L0 175
30 T T T T T T : : : : : : ! ! . . annualisée 26.89% 41'02%‘: 20.81% Bull 0.73 0.56 1.00
g &§ 8 8 5 58 5 5 58 58 8 8 8 8 &8 &8 8 Ratio d 20/36 -0.46 34736 | Corerm 26736 0.80 36136
) ~ o — - o ) ~ o — o 1) ) ~ o — - atio de 0.73 orrélation 0.92
< o o = o S < < o = S o < < S = o Sharpe -0.72 - -1.00 Bear 0.94 - 1.00
L= i S =) i < < < S =) i i < < =) S i -1.08 1.00
® . 9 0 0 o 0 o 6o 6o o o ®o o o O o 22136 0.01 28136 29136 17.60% 22136
Alpha 0.00 Meilleur mois 10.72%
—— MSCI Daily TR Net World USD (CHF) Fonds 0.00 0.00 0.00 844% —om—— 10.36%
14 /36 0.70 4 /36 15/36 -10.19% 3/36
Beta 1.27 Pire mois ~ o -26.08% _ o
Gra h| e re|atif 1.17 169 1.00 24.95% T 35.44% 16.14%
p q 20/36 1.00 1/36 Tracking 14 /36 0.00 1/36
120 Corrélation | g5 g'gg 1.00 Error (XS) 0.11 g';g 0.00
| 20/ 36 1.00 1/36 . 15/36 0.97 25/36
110 R? il Information i
/— 0.82 0.56 1.00 Ratio (XS) 0.28 _0' o4 0.00
100 - -
/ \J JIMOIS 12 /36 gi.;ﬁ;ﬁf 12 /36 Perte 11/36 -ig.;ﬁf 5/36
90 positifs 51.52% ol 420/: 51.52% maximale | -43.83% :63'—950/: -40.41%
80 -
70
© © [{e} [{e} ~ ~ ~ ~ ~ ~ oo} oo} oo} e} e} e} (2]
o o o o o (=] o o o (=] o o o o o o o
o o o o o o o o o o o o o o o o o
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[T} ~ [} — o ™ 0 ~ o — o v} [T} ~ o — o
S o o A 5 © o© © & 4 &6 © o© o © 4 ©
L= L= o o L= L= b= b= o o b= b= b= L= o o b=
o™ o™ (3] (3] o™ o™ o o (3] (52} o o o 32} (52} (52} o
—— MSCI Daily TR Net World USD (CHF) = Fonds
Performances mensuelles mars.08 avr.08 mai.08 juin.08 ju il.08 ao0t.08 sept.08 oct.08 nov.08 déc.08 janv.09 févr.09 29.02.2008 - 28.02.2009
MSCI Daily TR Net World USD (CHF) -5.85% 10.36% 1.90% -10.03% 0.17% 3.82% -10.44% -16.14% -2.20% -9.14% -0.89% -9.92% -40.97%
Fonds -4.26% 8.44% 6.13% -7.67% -0.10% 2.85% -14.35% -24.95% -1.04% -3.76% 2.25% -10.26% -41.29%
Différence 1.59% -1.92% 4.23% 2.36% -0.27% -0.97% -3.91% -8.81% 1.16% 5.38% 3.14% -0.34% -0.32%
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Fonds 8

Répartition géographique Répartition sectorielle
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Graphique absolu

Fonds 9

La monnaie de base du fonds est I'Euro. Notre allocation stratégique au sein du portefeuille est de 5%.

Ratios financiers

54

280 - Classement Best Classement Classement Best Classement
240 Rato Gérant V'\cslésr: Benchmark gate Gérant \'Xllgfsr: Benchmark
3/10 45.84% 7/10 9/10 1.51 2/10
| Performance
200 totale 7.55% 1A08%  ma7ew | BB | oss — 100
160 A ' '
PEHEIIEEE L 321)5003 . Beta Bear o 22; =
120 A annualisée 0.71% :6‘79‘%‘: -3.80% 1.02 1‘54 1.00
80 ot < Volatiite  f—3/10 s 21101 corlation —22 L 179
40 - annualisée 19.69% 39.670/: 18.69% Bull 0.47 0.36 1.00
3282888332388383333888888555888 | [ paose [ S0 08 90 | orquen [ 910 068 D070
AN AN AN AN AN AN AONAONAONA®ONA r = 4 .
9385093800305 49380H3859385938598543854380 4 Sharpe 009 038 034 Bear 080 100 100
o o o o o o o o o o o
RS ISR I RIS R I RS R IR I RIS I IR IR I IR IR I R RS Aloha 3/10 201 10w mois = 7% 10/10
f 0, . 0 0,
) 0.00 0.00 0.00 12.72% 10.36% 10.36%
—— MSCI Daily TR Net World USD (CHF) — Fonds 2710 067 5710 3710 12.62% 2710
. : Beta 0.90 o 1.00 Pire mois | _20.85% —22% ie1a%
rapnique relatl
0.86 0'75 1.00 Error (XS) 0.10 0'29 0.00
180 2/9 1.00 1/9 I REL 2/10 0.50 9/10
4 2
160 R 0.74 g'gg 1.00 Ratio (XS) 0.48 %‘2117 0.00
140 A - 29
120 | JIMOIS 4/9 gg%g? 5/9 Perte 6/10 -3(553(7531 2/10
positifs 56.91% L2 55.28% maximale | -44.81% ——2>=—2"— .40.41%
100 50.41% -56.64%
80 - ~/
60 -
NV O OO O O O d o d N NN OO MM I I I OUWWwLW O© © O© N~ M~IDMN~OW 0
D OO OO O O OO0 OO OO0 O O OO0 O OO0 OO0 O o0 OO0 o o o o o o
O O OO OO OO0 O O OO0 0O 0O 00 0O OO0 OO0 OO0 OO0 O OO oo o o
B I B B B A o A VA o A N A N A A N A S A S A A o A S VA s A B S A s A o o A s A o A A A
R T S T b TR N . T e N .2 O R B .0 O e T .0 T e S .2 O b S e AR .0 T b e S 0.0 T D N 0.0 T B B B 0.0 T B T |
490 94909 49 9 49090 490 0490 9049904900490 dH49 9 do
O 4 40 d d O d d 0O dd O d 40 4 d 0 4 d 0O «d 40 «d 4 O «d «d O
M MO MO M MO MO O M O 0O OO0 >O0OO0O0O0O00>00m0OHO0O00No00n0n0nom
= MSCI Daily TR Net World USD (CHF) e 0Nds
Performances mensuelles mars.08 avr.08 mai.08 juin.08 ju il.08 ao0t.08 sept.08 oct.08 nov.08 déc.08 janv.09 févr.09 29.02.2008 - 28.02.2009
MSCI Daily TR Net World USD (CHF) -5.85% 10.36% 1.90% -10.03% 0.17% 3.82% -10.44% -16.14% -2.20% -9.14% -0.89% -9.92% -40.97%
Fonds -6.22% 12.72% 3.55% -6.46% -0.69% 1.12% -17.03% -20.85% -0.66% -4.53% -2.31% -9.29% -43.25%
Différence -0.37% 2.36% 1.65% 3.57% -0.86% -2.70% -6.59% -4.71% 1.54% 4.61% -1.42% 0.63% -2.28%
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Fonds 9

Répartition géographique
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Graphique absolu

Fonds 10

La monnaie de base du fonds est I'Euro. Notre allocation stratégique au sein du portefeuille est de 5%.

Ratios financiers

56

320 Classement Best Classement Classement Best Classement
280 el Gérant MEal) Benchmark Relito Gérant Mean Benchmark
1 Worst Worst
240 A4 morformance 12126 23.56% 23726 2726 149 127126
- 0,
200 1 / VV\ totale 085% ——Th—  1939% Beta Bull 1.45 2o 1.00
160 Y T~ 14726 3.98% 23126 257126 0.61 3126
Performance ~0.35% Beta Bear 1.50
120 - annualisée | 0.16% ——Fo——  -390% 2.01 — 1.00
0,
80 Volatilité 26 /26 13.940/0 3/26 Corrélation 10/ 26 1.00 1/26
40 L e e et e annualisée 31.71% ;‘11%‘1102 16.99% Bull 0.69 gig 1.00
® © O W W W © © © © ® ®© © ® : :
883 3 I I 8EEELEEEEEEEE5555 88 8 8 — 11726 0.06 23726 | oo 7726 0.80 26126
o N M © o A M Y o N M Y o N M © o N 0 © o ENDES 013 OlCaron 0.88
S 98 S 8 93338 933938 9339 38 +d 86 S g d Sharpe 007 038 Bear 0.3 1.00
S o4 d 0 6 o o4 60 6 4 4 6 6 d 4 6 6 4 4 o o o -0.45 1.00
Mm MO MO ™M MO MO MO MO O O ™M O O O O O O 60O O 60O O oM 7126 0.01 23/26 6 /26 21.26% 19/26
; : -
Alpha 0.01 ggg 0.00 Meilleur mois 17.60% % 10.36%
MSCI Daily TR Net World USD (CHF) Fonds 26126 0.73 472 26726 10.19% 3126
. . Beta 1.25 Pire mois ) o -26.11% ) o
Graphique relatif 459 159 1.00 35.69% —so=en 16.14%
20/ 26 1.00 1/26 Tracking 23126 0.00 1/26
200 (CellICER 0.85 g'gg 1.00 Error (XS) 0.17 g'ié 0.00
180 20726 1.00 1/26 ) 16726 1.08 23126
160 R? 0.79 Information 044
1 0.72 - 1.00 Ratio (XS) 0.44 - 0.00
140 4 % S 3/26 67.69% 15/ 26 Perte 26 /26 -35.17% 5/26
120 positifs 64.62% el 5846% | maximale | -5833% —ar93% 40410
100 - 46.15% -58.33%
80 -
60
™ (2] < < < < [Te} [Te) [Te} [Te} © © [{e] [{e] N~ ~ ~ N~ [ee] [ee) [ee] [ee)
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
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§ § § § § § & &8 § & 8§ § & & & & &« Q& §§«
[«2] N 2] [{e} [2] N 2] [{e} [«2] [aV) 2] [{e} [2] N [s2] [{e} [2] [aV) [s2] [{e} [2] [aV)
S % & § § 4« 8 9 8§ 4 8 o & « & 9 § =9 3 9 & +H
o i — o o - - o o — — o o - - o o - - o o —
o™ (32} o™ (2] (2] (32} ™ (2] ™ ™ ™ ™ (2] (32} (32} (0] (2] ™ (32} ™ (2] ™
= MSCI Daily TR Net World USD (CHF) e Fonds
Performances mensuelles mars.08 avr.08 mai.08 juin.08 ju il.08 ao(t.08 sept.08 oct.08 nov.08 déc.08 janv.09 févr.09 29.02.2008 - 28.02.2009
MSCI Daily TR Net World USD (CHF) -5.85% 10.36% 1.90% -10.03% 0.17% 3.82% -10.44% -16.14% -2.20% -9.14% -0.89% -9.92% -40.97%
Fonds -2.17% 17.60% 7.65% -5.84% -3.64% 9.65% -20.40% -35.69% -6.49% 0.65% -2.34% -11.42% -48.66%
Différence 3.68% 7.24% 5.75% 4.19% -3.81% 5.83% -9.96% -19.56% -4.29% 9.79% -1.45% -1.50% -7.69%
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Fonds 10

Répartition géographique
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Graphique absolu

Fonds 11

La monnaie de base du fonds est I'Euro. Notre allocation stratégique au sein du portefeuille est de 5%.

Ratios financiers

58

160 - Classement Best Classement Classement Best Classement
Ratio . Mean Ratio . Mean
140 - /\/\_\ Gérant Worst Benchmark Gérant Worst Benchmark
120 A 13/20 -28.89% 10/ 20 19/20 1.73 6/20
YV Performance . ~49.91% | BetaBul 0.92
100 Av\ totale -53.00% ~59.52% -48.91% 0.65 055 1.00
L\ - )
o0 - W Performance|—2/20 gggoﬁ — Beta Bear — 223 —
i i o 0 = _ 0, d
60 annualisée 8.83% ST 7.89% 1.54 T 1.00
0,
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Fonds 11

Répartition sectorielle

Répartition géographique
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Graphique absolu

Fonds 12

La monnaie de base du fonds est le Franc suisse. Notre allocation stratégique au sein du portefeuille est de 5%.

Ratios financiers
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Graphique absolu

Fonds 13

La monnaie de base du fonds est le Franc suisse. Notre allocation stratégique au sein du portefeuille est de 5%.

Ratios financiers
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Données techniques

SICAYV de droit luxembourgeois (parts a capitalisation)
Monnaie de référence : EUR

Calcul de la VNI chaque lundi

Souscriptions/remboursements hebdomadaires jusqu’au vendredi a
16h00 pour la VNI du lundi suivant

Banque deépositaire : Pictet & Cie (Europe) S.A., Luxembourg

Service de paiement : Pictet & Cie, Banquiers, Geneve

Autorité de surveillance : Deloite & S.A., Luxembourg

Conseiller en Investissement : CONINCO WEALTH MANAGEMENT SA

Conseiller ISR : ConSer Invest

Code ISIN : LUXXXXXXX Bloomberg: PEGXXXX LX
Telekurs : TKXXXXXXX

NB. Seules les données du prospectus font foi.



Frais et commissions

Commission de conseil : 1% par an
Commission de dilution : maximum 0.5% a I’émission
maximum 0.5% au rachat

maximum 0.25% a la conversion

TER estimé : 1.40% par an

NB. Seules les données du prospectus font foi.
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Personnes de contact

Alexandra OPPIKOFER Angela DE WOLFF
aoppikofer@coninco.ch angela.dewolff@conser.ch
Siege CONINCO WEALTH MANAGEMENT SA : Siege ConSer Invest SA :
Quai Perdonnet 5 Place Isaac-Mercier 3

CH - 1800 Vevey CH - 1201 Genéve

Tél. +41 (0)21 925 00 33 Tél. +41 (0)22 906 10 26
Fax +41 (0)21 925 00 34 Fax +41 (0)22 906 10 21

www.explorersinfinance.ch
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Notice juridique

Cette publication ne sert qu'a l'information du lecteur. Il n’est donné aucune caution ou garantie quant au contenu de cette
publication, en particulier sur le plan de son exactitude, de sa complétude ou de sa pondération et son auteur n'assume
aucune responsabilité a ce sujet.

Aux Etats-Unis, au Royaume-Uni et en lItalie, cette publication est uniquement destinée a des intermédiaires financiers
professionnels.

La gestion mentionnée dans cette brochure ne convient pas a tous les investisseurs. La performance historique d'un
investissement n'indique pas nécessairement I'évolution future de ce méme investissement.

La valeur d'un investissement et les revenus qui en découlent peuvent aussi bien enregistrer une hausse qu’'une baisse.
Par ailleurs, l'investisseur n'a aucune garantie de récupérer systématiquement I'ensemble des montants investis. Les
investissements internationaux comprennent, outre les risques de change, les risques afférents aux incertitudes politiques et
économiques des autres pays. Les intervenants, respectivement, leurs collaborateurs et mandataires peuvent détenir des
investissements mentionnés dans ce document, de méme, ils peuvent détenir, accroitre ou vendre des positions dans un ou
plusieurs investissements mentionnés dans ce document ou dans des investissements qui y sont liés.

Autres pays: Les lois d’autres régions ou pays peuvent limiter la diffusion de ce document. Pour cette raison, les personnes
qui sont en possession de ce document doivent s’informer sur de telles limitations et les respecter.

D’autres informations sont a votre disposition sur demande. Tous droits réservés.

Les performances du passé ne sont pas une garantie pour des performances futures.
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