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Executive summary

Notre philosophie et sa mise en œuvre s’adressent à des investisseurs 
souhaitant réconcilier globalement leurs engagements à long terme 
avec une performance financière durable.

Cette présentation traite de la mise en œuvre de :

la sélection

le suivi la qualification

l’allocation

de fonds, appliquée au domaine de l’investissement responsable (IR).
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Introduction à l’investissement 
responsable (IR)
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Trois concepts, une ambition partagée…

Macroéconomique Microéconomique Financier

Développement 

Durable

Responsabilité

Sociale 

d’Entreprise

Investissement

Responsable

DD RSE IR
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Définition communément acceptée : 
Investissement Socialement Responsable (ISR)

« Réconcilier les objectifs financiers des investisseurs avec leurs préoccupations 
d’ordre environnemental, social et éthique »

Principes pour l’Investissement Responsable 
(PRI) tels que définis par L’ONU
« Favoriser auprès des investisseurs l’intégration des enjeux environnementaux, 

sociaux et de gouvernance (ESG) dans leur processus traditionnel d’analyse 
et de gestion. Dans l’optique d’une meilleure rentabilité à long terme »
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Evolution du marché IR
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Progression de l’IR dans les marchés financiers
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Source : Social  Investment
Forum (US)

Marché de l’ISR aux USA

(USD milliards)
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Marché des fonds IR en Europe et aux USA

437

48

260

202

Sources: EUROSIF, Vigeo, Social Investment Forum

Graphique: ConSer Invest 2008
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Le marché suisse de l’investissement durable – une 
croissance exceptionnelle

Source: OnValues 2008
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Une tendance qui devrait se poursuivre à l’avenir…
derniers indicateurs en 2008

Watson Wyatt

• Facteurs ESG une tendance majeure des 5 prochaines années

IPE European Institutional Asset Management Survey 200 8 

• Stratégies IR en place auprès de 40% des sondés

– 115 institutionnels, 24 pays
– Progression de +100% depuis 2007

Lipper Feri

• 498 fonds ISR européens en 2007 [10% des ventes totales]

Eurosif, European SRI study 2008

• Croissance réelle du marché ISR +85% (2005 à 2007)

PRI 

• +65% de signataires depuis 2007
• USD 15’000 milliards sous gestion

VIGEO

• Croissance des fonds ISR 2007-2008 : +23%
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Le cadre législatif devrait évoluer…
dernières tendances en 2008

Responsible Investor
• Progression estimée de l’IR en Europe +20-30% d’ici 2010

• Facteurs d’expansion: Pressions externes, initiatives supranationales et cadre 
législatif

UK

• Position du gouvernement sur le devoir fiduciaire (octobre 2008)
– L’IR est compatible au devoir fiduciaire

– Adaptation du cadre légal en cours

Confédération CH
• Deux motions déposées au conseil national (sept-oct 2008)

– Inciter Publica à signer les PRI

– Modification de l’OPP, obligation de positionnement et de publication de la 
stratégie ISR des caisses
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Classification des approches
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*CDM [Clean Development Mechanism]

Des solutions pour chaque classe d’actifs
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Catégorie actions / obligations: approches ISR
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Investissement dans des entreprises qui s’engagent pour des pratiques économiques durables. 
Les critères de sélection incluent l’environnement, le social et la gouvernance d’entreprise 
(ESG).
L’ approche best-in-class privilégie dans chaque secteur d'activité les entreprises les plus 
avancées dans leur démarche sociale et environnementale.

���������� L’engagement est utilisé pour encourager les entreprises vers des pratiques plus responsables 
ou pour améliorer la rentabilité des investissements. Cette approche prend souvent la forme 
d’un dialogue entre les investisseurs et l’entreprise sur des enjeux - préoccupations spécifiques.


���������� Intégration explicite des critères ESG dans les outils traditionnels d’analyse et de gestion de 
portefeuille. Souvent cette intégration se fait sous l’angle de l’analyse de risques - opportunités.

���������	��������
����������

Exclusion à priori de certaines entreprises ou secteurs (tabac, armement) de l’univers 
d’investissement en se basant sur une analyse de leurs politiques, actions, produits ou services. 
Les entreprises qui n’atteignent pas le standard minimum du filtre sont exclues.
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Définition des thèmes liés aux technologies de 
l’environnement (TE)
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Les technologies qui permettent d’exploiter les sources d’énergies renouvelable et d’en réduire 
sa consommation.
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Les technologies qui permettent de gérer durablement le capital eau, sol et air et d’en éviter la 
pollution.

Exemples: traitement de l’eau, désalinisation, dépollution des sites contaminés, filtres à
particules, capture et stockage du carbone

!������	#��	����������	�	
�������	#��	#������

L’ensemble des technologies et des modes de gestion qui permettent d’exploiter durablement 
les ressources naturelles et de traiter les déchets.
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Processus d’investissement

PEGASE GLOBAL SRI



17

Structure pour la mise en oeuvre

Une étroite collaboration entre CONINCO WEALTH MANAGEMENT SA 
et Conser Invest SA permet de réunir les compétences d’analyse ISR et 

d’analyse financière pour la sélection, la qualification, l’allocation et le 

suivi de gestionnaires.

Gestion fonds de fonds

Approche
multi gestionnaires - multi styles

Sélection -  Suivi

CONINCO WEALTH MANAGEMENT SA
Conseiller ISR / Conser Invest SA

Allocation - Arbitrages

CONINCO WEALTH MANAGEMENT SA
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Organisation juridique

Sur le modèle de la gestion d’un «fonds de fonds», la SICAV de droit 
luxembourgeois alloue les compétences spécifiques à chaque entité
spécialisée et différenciée, laquelle intervient selon ses aptitudes propres.

Banque dépositaire

Pictet & Cie (Europe) S.A.
1, Boulevard Royal, L - 2449 

Luxembourg

Agent administratif

Pictet & Cie (Europe) S.A.
1, Boulevard Royal, L - 2449 

Luxembourg

Conseiller en 
investissement

CONINCO WEALTH MANAGEMENT 
SA

Quai Perdonnet 5, CH - 1800 Vevey

Réviseur de la société

Deloitte S.A.
560, route de Neudorf,
L -2220 Luxembourg

Service de paiement

Pictet & Cie Banquiers
60 Rue des Acacias
CH - 1211 Genève 73

SICAV

Société d'investissement à capital 
variable de droit luxembourgeois

RC Luxembourg N° B 70 359
24.06.1999

Conseiller ISR

Conser Invest SA
3, Place Isaac-Mercier

CH - 1201 Genève



19Processus décisionnel d‘investissement

(1) Univers de comparaison de performances

(2) Time for times

Long list 
( 100 fonds )

Critères initiaux, exemples :

Actifs sous gestion minimum : 50 millions CHF 

Historique de la gestion : au minimum 3 ans

Bloomberg
Gestionnaires
Bases de données
Clients
Sites de référence 
ISR

Chief Allocation 
Officer
Responsable de la 
recherche
Senior Analysts
Junior Analysts

R2A Relative Risk 
Analysis
T4T Time for times
Rapport ESG

Univers de fonds
( 200-300 )

Filtrage 
quantitatif

Screening 
initial

Critères, exemples :

Performance relative positive : sur 1 an, 3 ans ou 5 ans

Quartiles, volatilité

UPC (1)

Tracker 
T4T(2)

Liste
( 20-25 fonds )

Recherche primaire
Due Diligence

Comité d’allocation
de gestionnaires

Short list 
(10-20 fonds )

Comité
d’allocation

de gestionnaires

6-12 fonds agréés

Allocation dans les 
fonds de fonds & les 
portefeuilles clients 

avec 6-10 fonds

Critères des ratios financiers, exemples :

Analyse des performances et de la volatilité

Analyse des quartile

Gestion ISR/ESG

Envoi de notre RFP. Qualification sur les critères suivants : 
historique du gestionnaire, organisation de l’équipe de 
gestion, processus d’investissement, compétence de 
l’équipe et suivi des sous jacents, risque de contrepartie, …

Recherche approfondie 
Due Diligence
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Processus décisionnel d‘investissement

Point de départ 

Une étude de Congruence Actifs/Managers «CAM» qui repose sur un 

processus rigoureux intégrant un contrôle strict des risques comprenant 
notamment la sélection de gestionnaires compatibles avec la gestion 

recherchée et l’allocation multi stratégies à un ou plusieurs gestionnaires.

Objectif

La «CAM» permet de répondre aux questions suivantes :

� Quels sont les processus des gestionnaires ? 

� Quel est le ratio modifié rendement/risque du portefeuille de fonds de  

fonds suite à l’intégration d’un nouveau gestionnaire ?
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Processus de sélection des fonds – Univers initial

Les informations récoltées pour l’analyse de données sont implémentées 

dans un outil propriétaire alimenté par :

� Les bases de données (Bloomberg, S&P Micropal, LipperReuters & les    
sites de référence de l’ISR)

� La presse professionnelle et les conférences

� Les clients

� Les gérants

� Le marché

Première subdivision de l’univers :

Long list
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Identification de gestionnaires

Nous étudions de manière approfondie :

� Le processus d’investissement

� Les ressources (humaines, informatiques, etc.) 

� Les résultats de la gestion (performances et volatilité)

Nous cherchons à comprendre selon quels critères le gestionnaire achète 

et vend ses positions plutôt que sur quels titres il réalise ses arbitrages.

Il existe des opportunités d’investissement dans
toutes les catégories de capitalisations, de zones géographiques 

et dans tous les secteurs
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Qualification des gestionnaires

Identification et analyse

� Philosophie et processus d’investissement

� Opérationnel

� Style de gestion

Suivi mensuel 

� Performance relative au moyen d’outils propriétaires
� Evolution de la fortune et des liquidités

� Principales positions

Contrôles périodiques

� Univers d’investissement des gestionnaires

� Positionnement concurrentiel de chaque gestionnaire (Peer group)
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Processus de sélection des fonds – UPC™

Les fonds identifiés sont introduits dans notre «Univers Performance 
Comparaison UPC™»

1ère étape

� Analyse approfondie des ratios financiers du fonds

� Analyse des performances par rapport à l’objectif d’allocation

2ème étape
� Analyse de la performance historique

� Analyse des résultats dans les différentes tendances de marchés

� Analyse de la persistance d’une sur/sous performance
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Processus de sélection extra-financier (ISR)

Notre univers de fonds actions ISR sert de base à la sélection. Cet univers 
se compose de plus de 200 fonds pour un total de 117 gestionnaires 
distincts.

1ère étape

� Un rating préliminaire permet de définir une short liste des fonds 
répondants à nos critères de durabilité.

� Un suivi permanent de l’univers  permet de compléter/épurer la short liste 
le cas échéant.

2ème étape
� Pour chaque fonds investit, un reporting annuel est effectué.
� Ce reporting se base sur un questionnaire annuel, des visites de gérants 

ainsi que sur une veille du marché.
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Rapport ISR / ESG effectué pour chaque fonds retenu

• Description du gérant

• Méthodologie d’analyse ISR
� "���%���	�!&
� !������	'�������(��������
� �$����	'!)

• Processus d’investissement

• Offre ISR
�  ����	'!)
� *������	+�(,��	'!)
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Processus d'allocation des fonds

L’allocation sectorielle, géographique, ou par capi talisation n’est pas 

déterminante pour le processus d’allocation multi g estionnaires .

Le processus de chaque gestionnaire est considéré afin de le quantifier 

ainsi que de le qualifier en termes de rendement/risque.

L’identification de la source de performance de chaque gestionnaire est 

qualifiée par rapport à l’objectif d’allocation.

Le modèle de base multi gestionnaires part d’une allocation équipondérée.

Selon le niveau de risque identifié pour chaque gestionnaire, une 
pondération par restriction d’allocation, par rapport au modèle de base, est 

effectuée.
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Gestion et suivi des risques

� Définition de marges d’ajustement de l’allocation des tendances et de 

chaque gestionnaire

� Suivi hebdomadaire des performances

� Allocation de gestionnaires par restriction de risques

� Confirmation semestrielle de la qualité du processus de gestion

� Qualification mensuelle des résultats par rapport au marché (univers de 

comparaison)

� Entretiens périodiques avec les gestionnaires

� Qualification semestrielle des déviations de l’allocation d’actifs de 
référence et ajustements si nécessaires
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Suivi extra financier (ISR)

Pour chaque fonds investit, une 
mise à jour annuelle est effectuée :

� Cette mise à jour se base sur
� Un questionnaire
� Une visites de gérant
� Une veille du marché

� Les processus de gestion de chaque 
fonds sont réévalués et validés
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Arbitrages et gestion des liquidités

� Le modèle minimise les liquidités

� Les apports de capitaux sont utilisés pour ajuster les sous pondérations 
par rapport à l’allocation des tendances, respectivement aux 

gestionnaires

� Les retraits de capitaux sont financés par le réajustement des sur 

pondérations par rapport à l’allocation des tendances, respectivement 
aux gestionnaires

� Les arbitrages portent sur la nécessité de garantir une diversification du 

ratio rendement/risque, ainsi que sur le respect par les gestionnaires 
des conditions cadre identifiées lors de l’investissement initial. 
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Synthèse

La gestion est quantitative, respectant le modèle déterminé. 

L’allocation sectorielle, géographique, par capitalisation, etc. n’est pas 
décisive pour le processus, elle n’est qu’une conséquence des 
principes de notre gestion.

Notre style de gestion est non directionnel dans sa mise en oeuvre, il 
optimise la recherche de performance relative positive, construite par 
paliers.

L’investissement ISR multi gestionnaires, multi styles est un 
investissement « core » de diversification des actions internationales.
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Analyse statistique du profil de risques

En respect des critères d’investissements, une analyse pro forma de 
PEGASE GLOBAL SRI a été établie pour qualifier les risques.

Cette analyse permet à l’investisseur de disposer d’informations statistiques 
résultant de la mise en application de la gestion.

Les valeurs retenues découlent du contexte économique prévalant au 
moment des performances réalisées. De fait, les performances du passé ne 
sont pas une garantie pour le futur. Les mesures de risques permettent de 
qualifier, dans le temps, la tendance des résultats dans différentes phases 
de marché, de même que la constance de ces résultats.

Les calculs statistiques tiennent compte d’un TER estimé de 1.40%. Ainsi, 
les résultats présentés sont nets (NAV/VNI).

L’allocation de chaque fonds est considérée. Le portefeuille général est 
consolidé depuis le premier mois où tous les fonds sous-jacents étaient 
compatibles avec la politique d’investissement.

Toutes les données sont en CHF.
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Ratios financiers

Période sept.05 févr.09

 

Ratios sur les données historiques

Performance totale -37.57% -27.76%
Performance annualisée -12.6% -8.9%

Volatilité annualisée 18.89% 20.01%
Max Draw-down -40.4% -41.5%

% mois Top 42.9% 57.1%
Beta 1.01

Corrélation 0.95
Sharpe Ratio -0.80 -0.57

Tracking Error 0.06
Information Ratio 0.75

Pro forma

MSCI World Net Pegase Global SRI avec TER
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Volatilité

Volatilité mobile
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Distribution de la performance

Histogramme des fréquences relatives des performanc es mensuelles
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PEGASE GLOBAL SRI

Graphique absolu

Graphique relatif

Ratios financiers

Performances mensuelles mars.08 avr.08 mai.08 juin.08 juil.08 août.08 sept.08 oct. 08 nov.08 déc.08 janv.09 févr.09
MSCI Daily TR Net World USD (CHF) -5.85% 10.36% 1.90% -10.03% 0.17% 3.82% -10.44% -16.14% -2.20% -9.14% -0.89% -9.92%
Pegase Global SRI avec TER -4.49% 8.17% 3.48% -8.12% -0.80% 3.11% -12.89% -20.24% -2.41% -5.13% -0.53% -8.60%

Différence 1.36% -2.19% 1.58% 1.91% -0.97% -0.71% -2.45% -4.10% -0.21% 4.01% 0.36% 1.32%

29.02.2008 - 28.02.2009
-40.97%
-41.25%

-0.27%
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Classement Best Classement Classement Best Classement
Mean Mean
Worst Worst

23 / 160 3.80% 88 / 160 78 / 160 1.50 34 / 160
-39.70% 0.84
-60.70% 0.48

23 / 160 1.10% 88 / 160 84 / 160 0.60 21 / 160
-13.89% 1.21
-23.92% 2.15

45 / 160 15.52% 15 / 160 60 / 160 1.00 1 / 160
22.47% 0.73
37.20% 0.31

25 / 160 -0.04 130 / 160 118 / 160 0.65 160 / 160
-0.74 0.91
-1.04 1.00

23 / 160 0.02 114 / 160 114 / 160 18.99% 30 / 160
0.00 9.02%
0.00 5.27%

53 / 160 0.70 34 / 160 84 / 160 -10.19% 21 / 160
1.07 -20.22%
1.58 -31.66%

56 / 160 1.00 1 / 160 50 / 160 0.00 1 / 160
0.93 0.08
0.77 0.24

56 / 160 1.00 1 / 160 13 / 160 1.34 101 / 160
0.87 0.09
0.59 -1.97

58 / 159 63.41% 58 / 159 58 / 160 -26.71% 38 / 160
53.51% -42.98%
43.90% -65.13%

Ratio  
Gérant Benchmark

Performance 
totale

0.78

1.00

53.66% 53.66%

Corrélation 
Bull 1.00

0.95

-31.48% -40.95% 0.82 1.00

1.22 1.00

Beta Bull

Beta Bear

Corrélation 
Bear

Meilleur mois

Pire mois

Information 
Ratio (XS)

Perte 
maximale

Alpha

Beta

Corrélation

R2

0.00 0.00

1.03

% mois 
positifs

0.91

Performance 
annualisée

Volatilité 
annualisée

Ratio de 
Sharpe

-10.47% -14.29%

21.10% 19.46%

-0.62 -0.86

0.95 1.00
Tracking Error 

(XS)

1.00

Ratio 

0.06 0.00

0.78 0.00

1.00

8.17% 10.36%

-20.24% -16.14%

-41.52% -40.41%

BenchmarkGérant
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PEGASE GLOBAL SRI

Portefeuille

ISR
(65%)

Technologies de 
l'environnement

(25%)

Microfinance
(10%)

Fonds 1 Fonds 7 Fonds 12
Fonds 2 Fonds 8 Fonds 13
Fonds 3 Fonds 9
Fonds 4 Fonds 10
Fonds 5 Fonds 11
Fonds 6
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Fonds 1
La monnaie de base du fonds est le Dollar australien. Notre allocation stratégique au sein du portefeuille est de 2.5%.

Graphique absolu

Graphique relatif

Ratios financiers
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MSCI Daily TR Net World USD (CHF) Fonds

Classement Best Classement Classement Best Classement
Mean Mean
Worst Worst

3 / 52 102.09% 40 / 52 38 / 52 1.30 13 / 52
-26.58% 0.85
-55.07% 0.41

3 / 52 7.35% 40 / 52 11 / 52 0.64 13 / 52
-3.54% 1.06
-7.75% 1.64

40 / 52 15.22% 4 / 52 47 / 52 1.00 1 / 52
20.85% 0.68
30.53% 0.26

2 / 52 0.20 45 / 52 2 / 52 0.64 52 / 52
-0.30 0.85
-0.54 1.00

3 / 52 0.01 38 / 52 16 / 52 33.21% 42 / 52
0.00 14.82%
0.00 7.90%

10 / 52 0.68 31 / 52 42 / 52 -12.62% 11 / 52
0.99 -19.96%
1.38 -31.66%

49 / 52 1.00 1 / 52 46 / 52 0.00 1 / 52
0.90 0.09
0.75 0.18

49 / 52 1.00 1 / 52 2 / 52 0.99 42 / 52
0.81 0.21
0.57 -0.45

3 / 49 63.03% 18 / 49 13 / 52 -29.62% 20 / 52
54.31% -42.24%
50.42% -65.13%

Ratio  
Gérant Benchmark

Performance 
totale

0.47

1.00

60.50% 54.62%

Corrélation 
Bull 1.00

0.66

66.92% -41.50% 0.73 1.00

0.99 1.00

Beta Bull

Beta Bear

Corrélation 
Bear

Meilleur mois

Pire mois

Information 
Ratio (XS)

Perte 
maximale

Alpha

Beta

Corrélation

R2

0.01 0.00

0.92

% mois 
positifs

0.60

Performance 
annualisée

Volatilité 
annualisée

Ratio de 
Sharpe

5.30% -5.26%

22.31% 18.77%

0.13 -0.41

0.78 1.00
Tracking Error 

(XS)

1.00

Ratio 

0.14 0.00

0.84 0.00

1.00

15.25% 10.36%

-23.05% -16.14%

-38.83% -40.41%

BenchmarkGérant

Performances mensuelles mars.08 avr.08 mai.08 juin.08 ju il.08 août.08 sept.08 oct.08 nov.08 déc.08 janv.09 févr.09
MSCI Daily TR Net World USD (CHF) -5.85% 10.36% 1.90% -10.03% 0.17% 3.82% -10.44% -16.14% -2.20% -9.14% -0.89% -9.92%
Fonds -11.05% 9.94% 15.06% -8.51% 1.19% 2.18% -12.34% -23.05% -3.50% 3.52% -6.80% -2.60%

Différence -5.20% -0.42% 13.16% 1.52% 1.02% -1.64% -1.91% -6.91% -1.30% 12.66% -5.91% 7.32%

29.02.2008 - 28.02.2009
-40.97%
-34.90%

6.07%
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Fonds 1
Répartition géographique Répartition sectorielle
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Fonds 2
La monnaie de base du fonds est l’Euro. Notre allocation stratégique au sein du portefeuille est de 10%.

Graphique absolu

Graphique relatif

Ratios financiers
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MSCI Daily TR Net World USD (CHF) Fonds
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MSCI Daily TR Net World USD (CHF) Fonds

Classement Best Classement Classement Best Classement
Mean Mean
Worst Worst

12 / 98 47.66% 48 / 98 81 / 98 1.36 36 / 98
-42.77% 0.92
-63.15% 0.40

12 / 98 5.05% 48 / 98 41 / 98 0.66 20 / 98
-7.09% 1.08

-11.85% 1.67
34 / 98 13.97% 12 / 98 67 / 98 1.00 1 / 98

21.04% 0.75
31.60% 0.35

14 / 98 0.10 73 / 98 56 / 98 0.65 98 / 98
-0.46 0.88
-0.70 1.00

9 / 98 0.01 58 / 98 47 / 98 20.99% 67 / 98
0.00 12.38%
0.00 7.69%

24 / 98 0.60 30 / 98 32 / 98 -11.97% 15 / 98
1.03 -20.27%
1.47 -31.66%

46 / 98 1.00 1 / 98 38 / 98 0.00 1 / 98
0.92 0.08
0.77 0.16

46 / 98 1.00 1 / 98 11 / 98 1.00 58 / 98
0.86 0.06
0.60 -0.71

6 / 98 64.21% 28 / 98 30 / 98 -29.62% 27 / 98
54.63% -42.81%
48.42% -65.13%

Ratio  
Gérant Benchmark

Performance 
totale

0.70

1.00

58.95% 55.79%

Corrélation 
Bull 1.00

0.90

-29.57% -45.45% 0.73 1.00

1.05 1.00

Beta Bull

Beta Bear

Corrélation 
Bear

Meilleur mois

Pire mois

Information 
Ratio (XS)

Perte 
maximale

Alpha

Beta

Corrélation

R2

0.00 0.00

0.98

% mois 
positifs

0.87

Performance 
annualisée

Volatilité 
annualisée

Ratio de 
Sharpe

-4.33% -7.37%

19.73% 18.84%

-0.35 -0.52

0.93 1.00
Tracking Error 

(XS)

1.00

Ratio 

0.07 0.00

0.49 0.00

1.00

11.81% 10.36%

-19.05% -16.14%

-40.79% -40.41%

BenchmarkGérant

Performances mensuelles mars.08 avr.08 mai.08 juin.08 ju il.08 août.08 sept.08 oct.08 nov.08 déc.08 janv.09 févr.09
MSCI Daily TR Net World USD (CHF) -5.85% 10.36% 1.90% -10.03% 0.17% 3.82% -10.44% -16.14% -2.20% -9.14% -0.89% -9.92%
Fonds -6.11% 5.90% 3.66% -9.07% 2.28% 0.23% -14.49% -19.05% -0.15% -3.71% -1.78% -9.41%

Différence -0.26% -4.46% 1.76% 0.96% 2.11% -3.59% -4.05% -2.91% 2.05% 5.43% -0.89% 0.51%

29.02.2008 - 28.02.2009
-40.97%
-43.11%

-2.14%
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Fonds 2
Répartition géographique Répartition sectorielle

Répartition par capitalisation
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Fonds 3
La monnaie de base du fonds est l’Euro. Notre allocation stratégique au sein du portefeuille est de 15%.

Graphique absolu

Graphique relatif

Ratios financiers
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Classement Best Classement Classement Best Classement
Mean Mean
Worst Worst

4 / 156 58.84% 81 / 156 51 / 156 1.59 30 / 156
-28.20% 0.84
-49.05% 0.41

4 / 156 12.83% 81 / 156 5 / 156 0.61 19 / 156
-8.45% 1.20

-16.13% 2.15
5 / 156 15.58% 15 / 156 43 / 156 1.00 1 / 156

22.08% 0.74
36.93% 0.38

5 / 156 0.28 113 / 156 98 / 156 0.66 156 / 156
-0.50 0.91
-0.82 1.00

8 / 156 0.02 91 / 156 128 / 156 21.80% 29 / 156
0.00 9.08%
-0.01 5.27%

5 / 156 0.71 37 / 156 8 / 156 -10.19% 21 / 156
1.06 -20.24%
1.56 -31.66%

38 / 156 1.00 1 / 156 32 / 156 0.00 1 / 156
0.93 0.07
0.78 0.24

38 / 156 1.00 1 / 156 1 / 156 1.39 86 / 156
0.88 0.06
0.61 -1.95

101 / 155 65.22% 60 / 155 2 / 156 -26.71% 37 / 156
56.72% -43.03%
47.83% -65.13%

Ratio  
Gérant Benchmark

Performance 
totale

0.82

1.00

54.35% 56.52%

Corrélation 
Bull 1.00

0.94

-6.73% -29.67% 0.90 1.00

0.81 1.00

Beta Bull

Beta Bear

Corrélation 
Bear

Meilleur mois

Pire mois

Information 
Ratio (XS)

Perte 
maximale

Alpha

Beta

Corrélation

R2

0.01 0.00

0.87

% mois 
positifs

0.93

Performance 
annualisée

Volatilité 
annualisée

Ratio de 
Sharpe

-1.80% -8.77%

17.43% 19.36%

-0.25 -0.58

0.96 1.00
Tracking Error 

(XS)

1.00

Ratio 

0.05 0.00

1.39 0.00

1.00

7.81% 10.36%

-14.06% -16.14%

-33.08% -40.41%

BenchmarkGérant

Performances mensuelles mars.08 avr.08 mai.08 juin.08 ju il.08 août.08 sept.08 oct.08 nov.08 déc.08 janv.09 févr.09
MSCI Daily TR Net World USD (CHF) -5.85% 10.36% 1.90% -10.03% 0.17% 3.82% -10.44% -16.14% -2.20% -9.14% -0.89% -9.92%
Fonds -4.94% 7.81% 0.94% -8.61% 0.62% 5.45% -7.40% -14.06% -2.38% -8.48% 2.42% -8.10%

Différence 0.91% -2.55% -0.96% 1.42% 0.45% 1.63% 3.03% 2.08% -0.18% 0.66% 3.31% 1.82%

29.02.2008 - 28.02.2009
-40.97%
-32.86%

8.11%
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Fonds 3
Répartition géographique Répartition sectorielle

Répartition par capitalisation
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Graphique absolu

Graphique relatif

Ratios financiers

Fonds 4
La monnaie de base du fonds est l’Euro. Notre allocation stratégique au sein du portefeuille est de 7.5%.
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Classement Best Classement Classement Best Classement
Mean Mean
Worst Worst

7 / 130 315.08% 77 / 130 97 / 130 1.72 43 / 130
-7.24% 0.93

-39.62% 0.44
7 / 130 25.20% 77 / 130 117 / 130 0.61 19 / 130

-1.65% 1.13
-7.66% 1.89

123 / 130 14.86% 12 / 130 116 / 130 1.00 1 / 130
20.07% 0.77
33.18% 0.46

5 / 130 0.68 93 / 130 27 / 130 0.66 130 / 130
-0.22 0.89
-0.55 1.00

6 / 130 0.02 82 / 130 28 / 130 21.80% 84 / 130
0.00 12.30%
0.00 7.69%

123 / 130 0.75 36 / 130 112 / 130 -10.19% 16 / 130
1.05 -20.42%
1.57 -31.66%

108 / 130 1.00 1 / 130 121 / 130 0.00 1 / 130
0.92 0.07
0.71 0.24

108 / 130 1.00 1 / 130 4 / 130 1.39 89 / 130
0.86 0.11
0.51 -1.78

48 / 130 69.74% 69 / 130 118 / 130 -26.71% 31 / 130
58.54% -43.15%
48.68% -65.13%

Ratio  
Gérant Benchmark

Performance 
totale

0.60

1.00

59.21% 57.89%

Corrélation 
Bull 1.00

0.85

40.71% -16.01% 0.83 1.00

1.29 1.00

Beta Bull

Beta Bear

Corrélation 
Bear

Meilleur mois

Pire mois

Information 
Ratio (XS)

Perte 
maximale

Alpha

Beta

Corrélation

R2

0.01 0.00

1.20

% mois 
positifs

0.79

Performance 
annualisée

Volatilité 
annualisée

Ratio de 
Sharpe

5.54% -2.72%

23.62% 17.52%

0.13 -0.30

0.89 1.00
Tracking Error 

(XS)

1.00

Ratio 

0.11 0.00

0.90 0.00

1.00

14.54% 10.36%

-23.64% -16.14%

-47.98% -40.41%

BenchmarkGérant

Performances mensuelles mars.08 avr.08 mai.08 juin.08 ju il.08 août.08 sept.08 oct.08 nov.08 déc.08 janv.09 févr.09
MSCI Daily TR Net World USD (CHF) -5.85% 10.36% 1.90% -10.03% 0.17% 3.82% -10.44% -16.14% -2.20% -9.14% -0.89% -9.92%
Fonds -0.94% 3.83% 4.24% -13.04% -4.69% 2.95% -17.25% -23.64% -1.11% -3.94% -4.09% -9.63%

Différence 4.91% -6.53% 2.34% -3.01% -4.86% -0.87% -6.81% -7.50% 1.09% 5.20% -3.20% 0.29%

29.02.2008 - 28.02.2009
-40.97%
-52.40%

-11.43%
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Fonds 4
Répartition géographique Répartition sectorielle

Répartition par capitalisation
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Fonds 5
La monnaie de base du fonds est l’Euro. Notre allocation stratégique au sein du portefeuille est de 15%.

Graphique absolu

Graphique relatif

Ratios financiers
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MSCI Daily TR Net World USD (CHF) Fonds

Classement Best Classement Classement Best Classement
Mean Mean
Worst Worst

8 / 159 3.80% 87 / 159 70 / 159 1.50 34 / 159
-39.75% 0.84
-60.70% 0.48

8 / 159 1.10% 87 / 159 110 / 159 0.60 21 / 159
-13.91% 1.21
-23.92% 2.15

94 / 159 15.52% 15 / 159 110 / 159 1.00 1 / 159
22.47% 0.73
37.20% 0.31

9 / 159 -0.04 129 / 159 119 / 159 0.65 159 / 159
-0.74 0.91
-1.04 1.00

6 / 159 0.02 113 / 159 96 / 159 18.99% 30 / 159
0.00 9.02%
0.00 5.27%

106 / 159 0.70 34 / 159 75 / 159 -10.19% 21 / 159
1.07 -20.21%
1.58 -31.66%

69 / 159 1.00 1 / 159 77 / 159 0.00 1 / 159
0.93 0.08
0.77 0.24

69 / 159 1.00 1 / 159 4 / 159 1.34 100 / 159
0.87 0.08
0.59 -1.97

58 / 158 63.41% 58 / 158 43 / 159 -26.71% 38 / 159
53.51% -42.97%
43.90% -65.13%

Ratio  
Gérant Benchmark

Performance 
totale

0.66

1.00

53.66% 53.66%

Corrélation 
Bull 1.00

0.95

-27.86% -40.95% 0.84 1.00

1.28 1.00

Beta Bull

Beta Bear

Corrélation 
Bear

Meilleur mois

Pire mois

Information 
Ratio (XS)

Perte 
maximale

Alpha

Beta

Corrélation

R2

0.01 0.00

1.10

% mois 
positifs

0.90

Performance 
annualisée

Volatilité 
annualisée

Ratio de 
Sharpe

-9.12% -14.29%

22.66% 19.46%

-0.51 -0.86

0.95 1.00
Tracking Error 

(XS)

1.00

Ratio 

0.07 0.00

0.90 0.00

1.00

8.51% 10.36%

-19.69% -16.14%

-40.62% -40.41%

BenchmarkGérant

Performances mensuelles mars.08 avr.08 mai.08 juin.08 ju il.08 août.08 sept.08 oct.08 nov.08 déc.08 janv.09 févr.09
MSCI Daily TR Net World USD (CHF) -5.85% 10.36% 1.90% -10.03% 0.17% 3.82% -10.44% -16.14% -2.20% -9.14% -0.89% -9.92%
Fonds -4.99% 8.51% 4.71% -9.19% -2.19% 4.01% -11.72% -19.69% -2.27% -7.58% 1.39% -8.55%

Différence 0.86% -1.85% 2.81% 0.84% -2.36% 0.19% -1.28% -3.55% -0.07% 1.56% 2.28% 1.37%

29.02.2008 - 28.02.2009
-40.97%
-40.78%

0.19%
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Fonds 5
Répartition géographique Répartition sectorielle

Répartition par capitalisation
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Fonds 6
La monnaie de base du fonds est le Franc suisse. Notre allocation stratégique au sein du portefeuille est de 15%.

Graphique absolu

Graphique relatif

Ratios financiers
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MSCI Daily TR Net World USD (CHF) Fonds

Classement Best Classement Classement Best Classement
Mean Mean
Worst Worst

55 / 169 -11.53% 59 / 169 95 / 169 1.52 35 / 169
-44.62% 0.87
-63.21% 0.30

55 / 169 -4.63% 59 / 169 142 / 169 0.52 20 / 169
-20.60% 1.21
-32.10% 2.19

127 / 169 10.64% 17 / 169 77 / 169 1.00 1 / 169
24.27% 0.77
39.47% 0.31

37 / 169 -0.19 124 / 169 121 / 169 0.64 169 / 169
-0.96 0.92
-1.38 1.00

33 / 169 0.02 79 / 169 80 / 169 16.81% 31 / 169
0.00 8.97%
-0.01 3.00%

149 / 169 0.48 38 / 169 116 / 169 -9.37% 22 / 169
1.06 -20.14%
1.60 -31.66%

60 / 169 1.00 1 / 169 74 / 169 0.00 1 / 169
0.94 0.08
0.76 0.23

60 / 169 1.00 1 / 169 52 / 169 1.64 68 / 169
0.88 -0.10
0.58 -2.36

64 / 167 61.29% 64 / 167 151 / 169 -20.31% 43 / 169
48.75% -42.80%
38.71% -65.13%

Ratio  
Gérant Benchmark

Performance 
totale

0.81

1.00

48.39% 48.39%

Corrélation 
Bull 1.00

0.95

-43.18% -43.64% 0.84 1.00

1.35 1.00

Beta Bull

Beta Bear

Corrélation 
Bear

Meilleur mois

Pire mois

Information 
Ratio (XS)

Perte 
maximale

Alpha

Beta

Corrélation

R2

0.00 0.00

1.15

% mois 
positifs

0.92

Performance 
annualisée

Volatilité 
annualisée

Ratio de 
Sharpe

-19.65% -19.91%

25.54% 21.36%

-0.87 -1.05

0.96 1.00
Tracking Error 

(XS)

1.00

Ratio 

0.07 0.00

0.17 0.00

1.00

8.86% 10.36%

-21.72% -16.14%

-47.22% -40.41%

BenchmarkGérant

Performances mensuelles mars.08 avr.08 mai.08 juin.08 ju il.08 août.08 sept.08 oct.08 nov.08 déc.08 janv.09 févr.09
MSCI Daily TR Net World USD (CHF) -5.85% 10.36% 1.90% -10.03% 0.17% 3.82% -10.44% -16.14% -2.20% -9.14% -0.89% -9.92%
Fonds -4.70% 8.86% 2.42% -8.58% -0.20% 3.08% -13.44% -21.72% -4.84% -6.73% -1.46% -10.95%

Différence 1.15% -1.50% 0.52% 1.45% -0.37% -0.74% -3.00% -5.58% -2.64% 2.41% -0.57% -1.03%

29.02.2008 - 28.02.2009
-40.97%
-47.25%

-6.28%
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Fonds 6
Répartition géographique Répartition sectorielle

Répartition par capitalisation
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Fonds 7
La monnaie de base du fonds est l’Euro. Notre allocation stratégique au sein du portefeuille est de 5%.

Graphique absolu

Graphique relatif

Ratios financiers
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Classement Best Classement Classement Best Classement
Mean Mean
Worst Worst

30 / 35 -32.30% 18 / 35 13 / 35 1.90 26 / 35
-46.98% 1.17
-69.49% 0.48

30 / 35 -12.86% 18 / 35 25 / 35 0.52 3 / 35
-20.27% 1.69
-34.23% 2.31

23 / 35 16.06% 3 / 35 12 / 35 1.00 1 / 35
29.39% 0.73
40.55% 0.56

23 / 35 -0.52 32 / 35 23 / 35 0.78 35 / 35
-0.79 0.91
-1.14 1.00

23 / 35 0.01 27 / 35 19 / 35 17.60% 22 / 35
0.00 10.79%
0.00 6.08%

27 / 35 0.71 4 / 35 26 / 35 -10.19% 3 / 35
1.27 -26.11%
1.69 -36.44%

11 / 35 1.00 1 / 35 21 / 35 0.00 1 / 35
0.90 0.13
0.75 0.22

11 / 35 1.00 1 / 35 26 / 35 0.84 23 / 35
0.81 0.10
0.56 -0.68

31 / 35 61.76% 12 / 35 27 / 35 -35.17% 5 / 35
50.25% -48.34%
41.18% -63.95%

Ratio  
Gérant Benchmark

Performance 
totale

0.77

1.00

44.12% 50.00%

Corrélation 
Bull 1.00

0.92

-52.25% -45.64% 1.24 1.00

1.89 1.00

Beta Bull

Beta Bear

Corrélation 
Bear

Meilleur mois

Pire mois

Information 
Ratio (XS)

Perte 
maximale

Alpha

Beta

Corrélation

R2

0.00 0.00

1.43

% mois 
positifs

0.84

Performance 
annualisée

Volatilité 
annualisée

Ratio de 
Sharpe

-22.96% -19.36%

32.17% 20.61%

-0.79 -1.06

0.91 1.00
Tracking 

Error (XS)

1.00

Ratio 

0.13 0.00

-0.13 0.00

1.00

11.04% 10.36%

-29.08% -16.14%

-52.72% -40.41%

BenchmarkGérant

Performances mensuelles mars.08 avr.08 mai.08 juin.08 ju il.08 août.08 sept.08 oct.08 nov.08 déc.08 janv.09 févr.09
MSCI Daily TR Net World USD (CHF) -5.85% 10.36% 1.90% -10.03% 0.17% 3.82% -10.44% -16.14% -2.20% -9.14% -0.89% -9.92%
Fonds -6.30% 11.04% 3.58% -10.29% -1.28% 4.08% -20.99% -29.08% -2.00% -4.77% -0.16% -9.44%

Différence -0.45% 0.68% 1.68% -0.26% -1.45% 0.26% -10.55% -12.95% 0.20% 4.37% 0.73% 0.48%

29.02.2008 - 28.02.2009
-40.97%
-53.03%

-12.06%
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Fonds 7
Répartition géographique Répartition sectorielle

Répartition par capitalisation
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Fonds 8
La monnaie de base du fonds est l’Euro. Notre allocation stratégique au sein du portefeuille est de 5%.

Graphique absolu

Graphique relatif

Ratios financiers
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MSCI Daily TR Net World USD (CHF) Fonds

Classement Best Classement Classement Best Classement
Mean Mean
Worst Worst

14 / 36 -26.34% 21 / 36 22 / 36 1.90 27 / 36
-42.64% 1.17
-66.10% 0.48

14 / 36 -10.52% 21 / 36 12 / 36 0.52 3 / 36
-18.50% 1.69
-32.52% 2.32

13 / 36 16.11% 3 / 36 21 / 36 1.00 1 / 36
29.52% 0.73
41.02% 0.56

20 / 36 -0.46 34 / 36 26 / 36 0.80 36 / 36
-0.73 0.92
-1.08 1.00

22 / 36 0.01 28 / 36 29 / 36 17.60% 22 / 36
0.00 10.72%
0.00 6.08%

14 / 36 0.70 4 / 36 15 / 36 -10.19% 3 / 36
1.27 -26.08%
1.69 -36.44%

20 / 36 1.00 1 / 36 14 / 36 0.00 1 / 36
0.90 0.13
0.75 0.22

20 / 36 1.00 1 / 36 15 / 36 0.97 25 / 36
0.81 0.17
0.56 -0.64

12 / 36 63.64% 12 / 36 11 / 36 -35.17% 5 / 36
51.77% -48.21%
42.42% -63.95%

Ratio  
Gérant Benchmark

Performance 
totale

0.73

1.00

51.52% 51.52%

Corrélation 
Bull 1.00

0.94

-39.71% -42.61% 1.17 1.00

1.60 1.00

Beta Bull

Beta Bear

Corrélation 
Bear

Meilleur mois

Pire mois

Information 
Ratio (XS)

Perte 
maximale

Alpha

Beta

Corrélation

R2

0.00 0.00

1.17

% mois 
positifs

0.82

Performance 
annualisée

Volatilité 
annualisée

Ratio de 
Sharpe

-16.80% -18.29%

26.89% 20.81%

-0.72 -1.00

0.90 1.00
Tracking 

Error (XS)

1.00

Ratio 

0.11 0.00

0.28 0.00

1.00

8.44% 10.36%

-24.95% -16.14%

-43.83% -40.41%

BenchmarkGérant

Performances mensuelles mars.08 avr.08 mai.08 juin.08 ju il.08 août.08 sept.08 oct.08 nov.08 déc.08 janv.09 févr.09
MSCI Daily TR Net World USD (CHF) -5.85% 10.36% 1.90% -10.03% 0.17% 3.82% -10.44% -16.14% -2.20% -9.14% -0.89% -9.92%
Fonds -4.26% 8.44% 6.13% -7.67% -0.10% 2.85% -14.35% -24.95% -1.04% -3.76% 2.25% -10.26%

Différence 1.59% -1.92% 4.23% 2.36% -0.27% -0.97% -3.91% -8.81% 1.16% 5.38% 3.14% -0.34%

29.02.2008 - 28.02.2009
-40.97%
-41.29%

-0.32%
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Fonds 8
Répartition géographique Répartition sectorielle

Répartition par capitalisation
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Fonds 9
La monnaie de base du fonds est l’Euro. Notre allocation stratégique au sein du portefeuille est de 5%.

Graphique absolu

Graphique relatif

Ratios financiers
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MSCI Daily TR Net World USD (CHF) Fonds

Classement Best Classement Classement Best Classement
Mean Mean
Worst Worst

3 / 10 45.84% 7 / 10 9 / 10 1.51 2 / 10
-14.08% 0.79
-51.35% 0.43

3 / 10 3.75% 7 / 10 3 / 9 0.64 2 / 9
-2.00% 1.23
-6.79% 1.54

3 / 10 14.99% 2 / 10 4 / 9 1.00 1 / 9
24.79% 0.51
39.67% 0.36

3 / 10 0.03 9 / 10 9 / 10 0.63 10 / 10
-0.19 0.76
-0.38 1.00

3 / 10 0.01 7 / 10 8 / 10 38.71% 10 / 10
0.00 17.48%
0.00 10.36%

2 / 10 0.67 5 / 10 3 / 10 -12.62% 2 / 10
1.07 -24.23%
1.62 -32.90%

2 / 9 1.00 1 / 9 2 / 10 0.00 1 / 10
0.82 0.14
0.75 0.29

2 / 9 1.00 1 / 9 2 / 10 0.50 9 / 10
0.68 0.21
0.57 -0.17

4 / 9 60.16% 5 / 9 6 / 10 -35.17% 2 / 10
54.72% -46.06%
50.41% -56.64%

Ratio  
Gérant Benchmark

Performance 
totale

0.47

1.00

56.91% 55.28%

Corrélation 
Bull 1.00

0.80

7.55% -32.78% 0.53 1.00

1.02 1.00

Beta Bull

Beta Bear

Corrélation 
Bear

Meilleur mois

Pire mois

Information 
Ratio (XS)

Perte 
maximale

Alpha

Beta

Corrélation

R2

0.00 0.00

0.90

% mois 
positifs

0.74

Performance 
annualisée

Volatilité 
annualisée

Ratio de 
Sharpe

0.71% -3.80%

19.69% 18.69%

-0.09 -0.34

0.86 1.00
Tracking 

Error (XS)

1.00

Ratio 

0.10 0.00

0.48 0.00

1.00

12.72% 10.36%

-20.85% -16.14%

-44.81% -40.41%

BenchmarkGérant

Performances mensuelles mars.08 avr.08 mai.08 juin.08 ju il.08 août.08 sept.08 oct.08 nov.08 déc.08 janv.09 févr.09
MSCI Daily TR Net World USD (CHF) -5.85% 10.36% 1.90% -10.03% 0.17% 3.82% -10.44% -16.14% -2.20% -9.14% -0.89% -9.92%
Fonds -6.22% 12.72% 3.55% -6.46% -0.69% 1.12% -17.03% -20.85% -0.66% -4.53% -2.31% -9.29%

Différence -0.37% 2.36% 1.65% 3.57% -0.86% -2.70% -6.59% -4.71% 1.54% 4.61% -1.42% 0.63%

29.02.2008 - 28.02.2009
-40.97%
-43.25%

-2.28%
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Fonds 9

Répartition par capitalisation

Répartition géographique Répartition sectorielle
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Fonds 10
La monnaie de base du fonds est l’Euro. Notre allocation stratégique au sein du portefeuille est de 5%.

Graphique absolu

Graphique relatif

Ratios financiers
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MSCI Daily TR Net World USD (CHF) Fonds

Classement Best Classement Classement Best Classement
Mean Mean
Worst Worst

14 / 26 23.56% 23 / 26 2 / 26 1.49 12 / 26
-0.47% 0.99

-47.02% 0.49
14 / 26 3.98% 23 / 26 25 / 26 0.61 3 / 26

-0.35% 1.50
-11.07% 2.03

26 / 26 13.94% 3 / 26 10 / 26 1.00 1 / 26
24.14% 0.65
31.71% 0.45

11 / 26 0.06 23 / 26 4 / 26 0.80 26 / 26
-0.13 0.88
-0.45 1.00

7 / 26 0.01 23 / 26 6 / 26 21.26% 19 / 26
0.00 12.78%
0.00 6.08%

26 / 26 0.73 4 / 26 26 / 26 -10.19% 3 / 26
1.25 -26.11%
1.59 -35.69%

20 / 26 1.00 1 / 26 23 / 26 0.00 1 / 26
0.89 0.11
0.81 0.19

20 / 26 1.00 1 / 26 16 / 26 1.08 23 / 26
0.79 0.44
0.66 -0.38

3 / 26 67.69% 15 / 26 26 / 26 -35.17% 5 / 26
59.41% -47.93%
46.15% -58.33%

Ratio  
Gérant Benchmark

Performance 
totale

0.69

1.00

64.62% 58.46%

Corrélation 
Bull 1.00

0.83

0.85% -19.39% 1.45 1.00

2.01 1.00

Beta Bull

Beta Bear

Corrélation 
Bear

Meilleur mois

Pire mois

Information 
Ratio (XS)

Perte 
maximale

Alpha

Beta

Corrélation

R2

0.01 0.00

1.59

% mois 
positifs

0.72

Performance 
annualisée

Volatilité 
annualisée

Ratio de 
Sharpe

0.16% -3.90%

31.71% 16.99%

-0.07 -0.38

0.85 1.00
Tracking 

Error (XS)

1.00

Ratio 

0.17 0.00

0.44 0.00

1.00

17.60% 10.36%

-35.69% -16.14%

-58.33% -40.41%

BenchmarkGérant

Performances mensuelles mars.08 avr.08 mai.08 juin.08 ju il.08 août.08 sept.08 oct.08 nov.08 déc.08 janv.09 févr.09
MSCI Daily TR Net World USD (CHF) -5.85% 10.36% 1.90% -10.03% 0.17% 3.82% -10.44% -16.14% -2.20% -9.14% -0.89% -9.92%
Fonds -2.17% 17.60% 7.65% -5.84% -3.64% 9.65% -20.40% -35.69% -6.49% 0.65% -2.34% -11.42%

Différence 3.68% 7.24% 5.75% 4.19% -3.81% 5.83% -9.96% -19.56% -4.29% 9.79% -1.45% -1.50%

29.02.2008 - 28.02.2009
-40.97%
-48.66%

-7.69%
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Fonds 10

Répartition par capitalisation

Répartition géographique Répartition sectorielle
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Fonds 11
La monnaie de base du fonds est l’Euro. Notre allocation stratégique au sein du portefeuille est de 5%.

Graphique absolu

Graphique relatif

Ratios financiers
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MSCI Daily TR Net World USD (CHF) Fonds

Classement Best Classement Classement Best Classement
Mean Mean
Worst Worst

13 / 20 -28.89% 10 / 20 19 / 20 1.73 6 / 20
-49.91% 0.92
-69.52% 0.55

13 / 20 -4.09% 10 / 20 19 / 20 0.66 4 / 20
-8.33% 1.27

-13.54% 1.65
16 / 20 15.88% 3 / 20 20 / 20 1.00 1 / 20

24.24% 0.63
35.93% 0.41

8 / 20 -0.32 17 / 20 9 / 20 0.72 20 / 20
-0.45 0.84
-0.65 1.00

12 / 20 0.00 15 / 20 5 / 20 30.37% 18 / 20
0.00 13.73%
0.00 9.86%

15 / 20 0.74 4 / 20 19 / 20 -12.62% 3 / 20
1.14 -25.66%
1.60 -34.66%

16 / 20 1.00 1 / 20 16 / 20 0.00 1 / 20
0.89 0.11
0.83 0.22

16 / 20 1.00 1 / 20 13 / 20 0.53 15 / 20
0.79 0.06
0.68 -0.54

6 / 20 57.14% 6 / 20 19 / 20 -35.17% 4 / 20
53.67% -47.34%
45.92% -57.62%

Ratio  
Gérant Benchmark

Performance 
totale

0.41

1.00

55.10% 55.10%

Corrélation 
Bull 1.00

0.82

-53.00% -48.91% 0.65 1.00

1.54 1.00

Beta Bull

Beta Bear

Corrélation 
Bear

Meilleur mois

Pire mois

Information 
Ratio (XS)

Perte 
maximale

Alpha

Beta

Corrélation

R2

0.00 0.00

1.21

% mois 
positifs

0.71

Performance 
annualisée

Volatilité 
annualisée

Ratio de 
Sharpe

-8.83% -7.89%

27.05% 18.77%

-0.42 -0.55

0.84 1.00
Tracking 

Error (XS)

1.00

Ratio 

0.14 0.00

0.05 0.00

1.00

12.94% 10.36%

-33.14% -16.14%

-57.54% -40.41%

BenchmarkGérant

Performances mensuelles mars.08 avr.08 mai.08 juin.08 ju il.08 août.08 sept.08 oct.08 nov.08 déc.08 janv.09 févr.09
MSCI Daily TR Net World USD (CHF) -5.85% 10.36% 1.90% -10.03% 0.17% 3.82% -10.44% -16.14% -2.20% -9.14% -0.89% -9.92%
Fonds -2.37% 10.90% 3.60% -8.30% -3.52% 1.73% -20.97% -33.14% -5.43% -3.71% -0.58% -11.24%

Différence 3.48% 0.54% 1.70% 1.73% -3.69% -2.09% -10.53% -17.00% -3.23% 5.43% 0.31% -1.32%

29.02.2008 - 28.02.2009
-40.97%
-57.13%

-16.16%
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Fonds 11
Répartition géographique Répartition sectorielle

Répartition par capitalisation
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Fonds 12
La monnaie de base du fonds est le Franc suisse. Notre allocation stratégique au sein du portefeuille est de 5%.

Graphique absolu

Graphique relatif

Ratios financiers
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MSCI Daily TR Net World USD (CHF) Fonds
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MSCI Daily TR Net World USD (CHF) Fonds

Classement Best Classement Classement Best Classement
Mean Mean
Worst Worst

2 / 6 19.99% 6 / 6 5 / 6 1.00 1 / 6
2.32% 0.17

-40.23% -0.19
2 / 6 2.58% 6 / 6 2 / 6 -0.01 6 / 6

0.00% 0.37
-6.93% 1.00

2 / 6 0.35% 5 / 6 6 / 6 1.00 1 / 6
10.79% 0.18
33.16% -0.16

1 / 6 0.09 5 / 6 2 / 6 -0.32 6 / 6
-0.56 0.28
-2.68 1.00

4 / 6 0.00 6 / 6 5 / 6 27.71% 2 / 6
0.00 8.47%
0.00 0.56%

2 / 6 -0.01 6 / 6 2 / 6 -0.01% 5 / 6
0.32 -10.68%
1.00 -33.83%

5 / 6 1.00 1 / 6 4 / 6 0.00 1 / 6
0.32 0.17
-0.30 0.31

6 / 6 1.00 1 / 6 3 / 6 0.50 6 / 6
0.28 0.36
0.00 0.00

2 / 6 98.84% 4 / 6 2 / 6 0.02% 5 / 6
69.77% -17.79%
53.49% -46.75%

Ratio  
Gérant Benchmark

Performance 
totale

-0.16

1.00

90.70% 55.81%

Corrélation 
Bull 1.00

-0.19

19.97% -40.23% -0.02 1.00

-0.01 1.00

Beta Bull

Beta Bear

Corrélation 
Bear

Meilleur mois

Pire mois

Information 
Ratio (XS)

Perte 
maximale

Alpha

Beta

Corrélation

R2

0.00 0.00

0.00

% mois 
positifs

0.00

Performance 
annualisée

Volatilité 
annualisée

Ratio de 
Sharpe

2.57% -6.93%

0.77% 18.51%

0.09 -0.51

-0.06 1.00
Tracking 

Error (XS)

1.00

Ratio 

0.18 0.00

0.46 0.00

1.00

1.46% 10.36%

-0.66% -16.14%

-0.13% -40.41%

BenchmarkGérant

Performances mensuelles mars.08 avr.08 mai.08 juin.08 ju il.08 août.08 sept.08 oct.08 nov.08 déc.08 janv.09 févr.09
MSCI Daily TR Net World USD (CHF) -5.85% 10.36% 1.90% -10.03% 0.17% 3.82% -10.44% -16.14% -2.20% -9.14% -0.89% -9.92%
Fonds 0.42% 0.33% 0.41% 0.25% 0.41% 0.44% 0.31% 0.33% 0.11% 0.39% 0.31% 0.29%

Différence 6.27% -10.03% -1.49% 10.28% 0.24% -3.38% 10.75% 16.47% 2.31% 9.53% 1.20% 10.21%

29.02.2008 - 28.02.2009
-40.97%
4.07%

45.05%
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Fonds 12

Répartition géographique
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Fonds 13
La monnaie de base du fonds est le Franc suisse. Notre allocation stratégique au sein du portefeuille est de 5%.

Graphique absolu

Graphique relatif

Ratios financiers
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MSCI Daily TR Net World USD (CHF) Fonds

Classement Best Classement Classement Best Classement
Mean Mean
Worst Worst

4 / 7 47.80% 7 / 7 5 / 7 1.00 1 / 7
11.17% 0.21
-25.11% 0.00

4 / 7 7.85% 7 / 7 1 / 7 -0.02 6 / 7
1.80% 0.36
-5.44% 1.10

3 / 7 0.34% 6 / 7 4 / 7 1.00 1 / 7
9.90% 0.28

37.01% 0.01
4 / 7 1.18 6 / 7 3 / 7 -0.46 7 / 7

-0.22 0.20
-1.95 1.00

4 / 7 0.01 7 / 7 5 / 7 27.71% 2 / 7
0.00 7.43%
0.00 0.44%

1 / 7 -0.02 7 / 7 3 / 7 0.03% 6 / 7
0.32 -9.09%
1.00 -33.83%

6 / 7 1.00 1 / 7 6 / 7 0.00 1 / 7
0.24 0.16
-0.34 0.33

6 / 7 1.00 1 / 7 4 / 7 0.60 7 / 7
0.28 0.38
0.02 0.00

3 / 7 100.00% 6 / 7 3 / 7 0.04% 6 / 7
75.58% -15.23%
54.84% -46.75%

Ratio  
Gérant Benchmark

Performance 
totale

0.19

1.00

91.94% 58.06%

Corrélation 
Bull 1.00

-0.16

12.38% -25.11% 0.01 1.00

-0.02 1.00

Beta Bull

Beta Bear

Corrélation 
Bear

Meilleur mois

Pire mois

Information 
Ratio (XS)

Perte 
maximale

Alpha

Beta

Corrélation

R2

0.00 0.00

-0.02

% mois 
positifs

0.06

Performance 
annualisée

Volatilité 
annualisée

Ratio de 
Sharpe

2.28% -5.44%

1.16% 17.02%

-0.19 -0.47

-0.24 1.00
Tracking 

Error (XS)

1.00

Ratio 

0.17 0.00

0.40 0.00

1.00

2.24% 10.36%

-0.27% -16.14%

0.00% -40.41%

BenchmarkGérant

Performances mensuelles mars.08 avr.08 mai.08 juin.08 ju il.08 août.08 sept.08 oct.08 nov.08 déc.08 janv.09 févr.09
MSCI Daily TR Net World USD (CHF) -5.85% 10.36% 1.90% -10.03% 0.17% 3.82% -10.44% -16.14% -2.20% -9.14% -0.89% -9.92%
Fonds 0.22% 0.37% 0.34% 1.32% 0.30% 0.39% 0.43% 0.54% 0.56% -0.03% 0.09% -0.21%

Différence 6.07% -9.99% -1.56% 11.35% 0.13% -3.43% 10.87% 16.68% 2.76% 9.12% 0.97% 9.70%

29.02.2008 - 28.02.2009
-40.97%
4.40%

45.38%



63

Fonds 13

Répartition géographique
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Amérique Centrale Amérique du Sud Europe de l'Est
Asie Centrale Asie (sud/sudest/est) Moyen-Orient, Afrique du Nord
Afrique Subsaharienne
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Données techniques

� SICAV de droit luxembourgeois (parts à capitalisation)

� Monnaie de référence : EUR

� Calcul de la VNI chaque lundi

� Souscriptions/remboursements hebdomadaires jusqu’au vendredi à
16h00 pour la VNI du lundi suivant

� Banque dépositaire : Pictet & Cie (Europe) S.A., Luxembourg

� Service de paiement : Pictet & Cie, Banquiers, Genève

� Autorité de surveillance : Deloite & S.A., Luxembourg

� Conseiller en Investissement : CONINCO WEALTH MANAGEMENT SA

� Conseiller ISR : ConSer Invest

� Code ISIN : LUXXXXXXX     Bloomberg: PEGXXXX LX  

Telekurs : TKXXXXXXX    

NB. Seules les données du prospectus font foi.
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Frais et commissions

� Commission de conseil : 1% par an

� Commission de dilution : maximum 0.5% à l’émission

maximum 0.5% au rachat

maximum 0.25% à la conversion

� TER estimé : 1.40% par an

NB. Seules les données du prospectus font foi.
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Personnes de contact

Alexandra OPPIKOFER Angela DE WOLFF

aoppikofer@coninco.ch angela.dewolff@conser.ch

Siège CONINCO WEALTH MANAGEMENT SA : Siège ConSer Invest SA :

Quai Perdonnet 5 Place Isaac-Mercier 3

CH - 1800 Vevey CH - 1201 Genève

Tél. +41 (0)21 925 00 33 Tél. +41 (0)22 906 10 26

Fax +41 (0)21 925 00 34 Fax +41 (0)22 906 10 21

www.explorersinfinance.ch
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Notice juridique

Cette publication ne sert qu'à l'information du lecteur. Il n’est donné aucune caution ou garantie quant au contenu de cette 
publication, en particulier sur le plan de son exactitude, de sa complétude ou de sa pondération et son auteur n’assume 
aucune responsabilité à ce sujet.

Aux Etats-Unis, au Royaume-Uni et en Italie, cette publication est uniquement destinée à des intermédiaires financiers 
professionnels. 

La gestion mentionnée dans cette brochure ne convient pas à tous les investisseurs. La performance historique d'un 
investissement n'indique pas nécessairement l’évolution future de ce même investissement.

La valeur d'un investissement et les revenus qui en découlent peuvent aussi bien enregistrer une hausse qu’une baisse. 

Par ailleurs, l’investisseur n’a aucune garantie de récupérer systématiquement l’ensemble des montants investis. Les 
investissements internationaux comprennent, outre les risques de change, les risques afférents aux incertitudes politiques et 
économiques des autres pays. Les intervenants, respectivement, leurs collaborateurs et mandataires peuvent détenir des 
investissements mentionnés dans ce document, de même, ils peuvent détenir, accroître ou vendre des positions dans un ou 
plusieurs investissements mentionnés dans ce document ou dans des investissements qui y sont liés.

Autres pays: Les lois d’autres régions ou pays peuvent limiter la diffusion de ce document. Pour cette raison, les personnes 
qui sont en possession de ce document doivent s’informer sur de telles limitations et les respecter.

D’autres informations sont à votre disposition sur demande. Tous droits réservés.

Les performances du passé ne sont pas une garantie pour des performances futures.


